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L. Wstep

Niniejszy Raport wynika z postanowien Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 listopada 2009 roku
W sprawie upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg (Dz. U. 2009 Nr 210, poz.
1615 z pozn. zm.). Szczegdtowy zakres i zasady ogtaszania powyzszych informacji okresla ,Polityka
Informacyjna w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.”, ktora jest opublikowana na stronie internetowej
www.xtb.pl. Raport zawiera informacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers D.M. S.A. (,X-Trade Brokers”, ,Grupa”) podlega zasadom wyliczania
catkowitego wymogu kapitatowego okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 18 listopada
2009 roku w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego,
w tym wymogéw kapitatowych, dla domdéw maklerskich oraz okreSlenia maksymalnej wysokosci
kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (tekst
jednolitu Dz. U. z 2013 r., poz. 959), wraz z pdzniejszymi zmianami, zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o
wymogach kapitatowych”.

X-Trade Brokers upowszechnia informacje na podstawie danych w ujeciu skonsolidowanym, gdyz na
dzien 31 grudnia 2013 roku X-Trade Brokers byt zobowigzany do spetniania norm adekwatnosci
kapitatowej zarowno w ujeciu jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

Nastepujgce dane w zakresie informacji finansowej zostaty dodatkowo opublikowane na stronie
internetowej www.xtb.pl:

1) Roczne sprawozdanie finansowe

2) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce czes$¢ informacji dodatkowej
3) Bilans

4) Rachunek zyskéw i strat

5) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

6) Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy

7) Opinia biegtego rewidenta
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II. Opis podmiotow

X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Ogrodowej 58, kod
pocztowy 00-876 Warszawa, jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000217580.

Jednostkowym sprawozdaniem finansowym zostaty objete wszystkie oddziaty zagraniczne:

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., organizacni slozka — oddziat Czechy

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal en Espana — oddziat Hiszpania
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., organizacna zlozka - oddziat Stowacja
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania - oddziat Rumunia
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch — oddziat Niemcy

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Magyarorszagi Fioktelepe — oddziat Wegry
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. — oddziat Francja

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat Portugalia
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Succursale in Italia — oddziat Wtochy

WO N kW

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete konsolidacjg petng wszystkie podmioty
zalezne:

X Open Hub Ltd, z siedzibg w Wielkiej Brytanii

X-Trade Brokers Asesores Bursatiles S.A., z siedzibg w Meksyku
xStore Ltd, z siedzibg na Cyprze

xStore Sp. z 0. 0., z siedzibg w Polsce

Dub Investments Ltd z siedzibg na Cyprze

ke

Podmioty zalezne nie pomniejszajg kapitatdéw nadzorowanych.

III. Kapitaly nadzorowane

Obecna struktura kapitatu X-Trade Brokers opiera sie w 100% na kapitatach wtasnych wypracowanych w
ramach prowadzonej dziatalnosci i wniesionych przez Akcjonariuszy. Na dzien 31 grudnia 2013 roku
X-Trade Brokers posiadat znaczaca skale dziatalnosci, zatem poziom nadzorowanych kapitatéw stanowit
sume kapitatdw podstawowych, kapitatow uzupetniajgcych II kategorii, kapitatdw uzupetniajgcych III
kategorii oraz pozycji korygujacych skonsolidowany poziom nadzorowanych kapitatow.

X-Trade Brokers uwzglednia kapitaty uzupetniajgce II kategorii w poziomie kapitatéw nadzorowanych w
kwocie nieprzewyzszajgcej wysokosci kapitatdw podstawowych pomniejszonych o pozycje okreslone w §
2 ust. 2 zat. 12 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

X-Trade Brokers uwzglednia kapitaty uzupetniajgce III kategorii w kwocie nieprzewyzszajacej sumy
wymogow kapitatowych z tytutu:

- ryzyka rynkowego

- ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta

- przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan w zakresie portfela
handlowego.

Suma skfadnikéw kapitatow nadzorowanych w ujeciu skonsolidowanym na dzien 31 grudnia 2013 roku,
okreslonych zgodnie zzat. 12 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, wyniosta facznie
280 326 860 PLN. Poszczegdlne sktadniki przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 1 Kapitaly nadzorowane

Lp. KAPITALY NADZOROWANE Kwota PLN

1. Kapitaly podstawowe 225 778 056
1.1. Kapitaly zasadnicze 179 664 382
1.1.1. Kapitat zaktadowy 5869 182
1.1.2. Kapitat zapasowy 71607 772
1.1.3. Pozostate kapitaty rezerwowe 102 187 428
1.2, Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 63173712
1.2.1. Zysk w trakcie zatwierdzania 63 173 712
1.3. Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 17 063 038
1.3.1. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 12 928 757
1.3.2. Niepokryta strata z lat ubiegtych 4 134 282
2. Kapitaly uzupeiniajace II kategorii, w tym: 266 195
2.1. Kapitat z aktualizacji wyceny 266 195
3. Kapitaly uzupetniajace III kategorii, w tym 54 078 883
3.1. Zysk rynkowy 54 078 883
I e e e 4072
oo ortsce orldonany peiom
4.1 Rdznice kursowe z przeliczenia 203 482
4.2 Kapitaty mniejszosci 244
1. +2. +3. |Razem 280 326 860

IV. Wymogi kapitatowe

X-Trade Brokers wylicza catkowity wymdg kapitatowy (kapitat regulacyjny) zgodnie z Rozporzadzeniem o
wymogach kapitatowych. Zgodnie z § 3 ust. 1 Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, X-Trade

Brokers wylicza i monitoruje kapitat regulacyjny z tytutu:

1) Ryzyka rynkowego obejmujgcego:

a) ftaczny wymdg z tytutu ryzyka pozycji obliczony w sposéb okreSlony w zat. 3 do Rozporzadzenia
0 wymogach kapitatowych, w tym faczny wymag kapitatowy z tytutu:

i)
i)
ii)

ryzyka cen instrumentéw kapitatowych
ryzyka cen towarow
ryzyka cen instrumentéw dtuznych

iv) ryzyka ogdlinego stdp procentowych w zakresie portfela handlowego
V) ryzyka cen tytutdéw uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania

b) taczny wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego — obliczony w sposdb okreslony w zat. 4

do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych

2) Ryzyka rozliczenia — obliczony w sposob okresSlony w zat. 5 do Rozporzadzenia o wymogach

kapitatowych
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3) Ryzyka kredytowego kontrahenta — obliczony w sposob okreslony w zat. 5 do Rozporzadzenia

0 wymogach kapitatowych

4) Ryzyka kredytowego — obliczony w sposéb okreSlony w zatacznikach 6 — 9 do Rozporzadzenia

0 wymogach kapitatowych

5) Ryzyka operacyjnego — obliczony w sposdb okreslony w zat. 11 do Rozporzadzenia o wymogach

kapitatowych

6) Przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan — obliczony w sposdb
okreslony w zat. 10 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

X-Trade Brokers oblicza wysoko$¢ wymogow kapitatowych z wykorzystaniem nastepujacych metod:

e ryzyko rynkowe :

o ryzyko szczegodlne cen instrumentéw kapitatowych — metoda podstawowa
o ryzyko ogdine cen instrumentéw kapitatowych — metoda podstawowa

o ryzyko cen towardw — metoda terminéw zapadalnosci
o  ryzyko ogdlne stdp procentowych — metoda termindéw zapadalnosci

o ryzyko walutowe — metoda podstawowa

e  ryzyko kredytowe — metoda standardowa

¢ ryzyko kredytowe kontrahenta — metoda standardowa wyznaczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem, metoda kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych z zastosowaniem

nadzorczych korekt z tytutu zmiennosci

e ryzyko operacyjne — metoda podstawowego wskaznika.

Wymogi kapitatowe z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka

Catkowity wymag kapitatowy na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniost 135 446 731 PLN.

Tabela 2 Struktura catkowitego wymogu kapitatlowego

Wymég % Kapitatu
Lp. Rodzaj ryzyka kapitalowy w | Regulacyjnego
PLN ogoétem
I Catkowity Wymoég Kapitatowy 135 446 731 100.00%
1. Ryzyko rynkowe 81 252 221 59.99%
1.1, Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych 19 704 506 14.55%
16 297 523 12.03%
1.1.1. Ryzyko ogdlne cen instrumentow kapitatowych
1.1.2. Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw kapitatowych 3 406 983 2.52%
1.2 Ryzyko cen towaréw 8672 736 6.40%
1.3. Ryzyko ogdlne stdp procentowych 94 508 0.07%
1.4. Ryzyko walutowe 52780 471 38.97%
2. Ryzyko kredytowe 21 174 936 15.63%
3. Ryzyko kredytowe kontrahenta 1054941 0.78%
4, Ryzyko rozliczenia 1297 623 0.96%
6
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Wymag % Kapitatu
Lp. Rodzaj ryzyka kapitalowy w | Regulacyjnego
PLN ogoétem
5 Przekroczenie limitu koncentracji 0 0
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan
6. Ryzyko operacyjne 30 667 011 22.64%

Ryzyko kredytowe

W celu obliczenia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, X-Trade Brokers wyrdznia klasy
ekspozycji zgodnie z § 20 ust. 1 zat. 6 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku X-Trade Brokers posiadat nastepujace ekspozycje:

Tabela 3 Zestawienie ekspozycji w PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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0, P
Wartos¢ ga:ngaiowania Srednia kwota
Lp. | Klasa ekspozycji ekspozycji . ekspozycji w
netto wazonego roku 2013
ryzykiem
Wobec podmiotow sektora finansow
g | Publicznych i podmiotow 435 620 6 970 1879 378
nieprowadzacych dziatalnosci
gospodarczej
Krétkoterminowe wobec instytucii i
o |Preedsiebiorcow posiadajacych 303 585 801 14190183| 297 955 552
krétkoterminowa ocene wiarygodnosci
kredytowej
3 | Wobec instytucji 115 001 397 2 048 549 115 186 202
4 | Wobec przedsiebiorcéw 975 433 78 035 173 559
5 | Detaliczne 1382 239 82 934 1 337 809
6 Przeterminowane 5376 642 645 197 3789 739
7 | Inne ekspozycje 51 559 387 4123 068 55012 529
Razem 478 316 519 21 174 936 475 334 768

Srednia ekspozycja zostata wyznaczona w oparciu o stany na koniec poszczegdinych miesiecy.

W celu ustalenia wag ryzyka dla ekspozycji wobec instytucji i przedsiebiorcow X-Trade Brokers korzysta z
ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez nastepujace zewnetrzne instytucji wiarygodnosci
kredytowej: Fitch Ratings, Moody’s Investors Service i Standard and Poor’s Ratings Services. Stopnie
jakosci kredytowej na podstawie oceny wiarygodnosci kredytowej przypisywane sg zgodnie z Uchwatg Nr
391/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 grudnia 2009 roku.

Strukture geograficzng ekspozycji z wyszczegolnieniem obszaréow waznych pod wzgledem istotnych
pozycji przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 4 Struktura geograficzna ekspozycji

Lp. [Obszar geograficzny Wartos¢ ekspozycji netto
Kraje UE spoza strefy euro, w tym 306 081 856
1.1 Polska 225 345 853
2 Strefa euro 149 135 840
3 Kraje spoza UE 23 098 822
Razem 478 316 519

Strukture ekspozycji w podziale na typ kontrahenta z wyszczegdlnieniem istotnych pozycji przedstawia

ponizsza tabela.

Tabela 5 Struktura ekspozycji wedtug typu kontrahenta w podziale na klasy ekspozycji z
wyszczegolnieniem istotnych pozycji

Wartos¢
Lp. | Typ kontrahenta Klasa ekspozycji ekspozycji
netto
1 Ffodmigty sekt_ora Wobe_c p,odm.iotéw sektora finaqséw lelb.Iicznych i ' 435 620
finansow publicznych podmiotdw nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej

Krotkoterminowe wobec instytucji i przedsiebiorcow
2 |Instytucja posiadajacych krétkoterminowa ocene wiarygodnosci 303 585 801

kredytowej, w tym:
2.1 | Instytucja Grupa bankowa 1 168 716 763
2.2 | Instytucja Grupa bankowa 2 56 707 754
3 | Instytucja Wobec instytucji, w tym: 115001 397
3.1 | Instytucja Grupa bankowa 1 66 865 706
3.2 | Instytucja Grupa bankowa 2 484 974
4 | Przedsiebiorca Wobec przedsiebiorcow 975 433
5 | Detaliczny Detaliczne 1382 239
6 Przeterminowane, w tym: 5 376 642
6.1 | Detaliczny Przeterminowane ekspozycje detaliczne 246 994
6.1 | Przedsiebiorca Przeterminowane ekspozycje przedsigbiorcéw 4747 017
6.1 | Instytucja Przeterminowane ekspozycje instytucji 382 631
7 Inne ekspozycje 51 559 387

Razem 478 316 519
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Ponizsza tabela przedstawia strukture terminowg ptatnosci aktywow stanowigcych ekspozycje kredytowe
w podziale na klasy ekspozyciji.

Tabela 6 Struktura ekspozycji wedtug terminéw zapadalnosci w podziale na klasy ekspozycji
na dzien 31 grudnia 2013 roku

Termin zapadalnosci
Lp |Klasa ekspozycji Do 3 . 0d3 Od 1 roku | Nie dotyczy
miesiec miesiecy do do 5 lat
qcy 1 roku

Wobec podmiotdw sektora finanséw
y |Publicznych i podmiotow 122 341 141 585 - 171 694

nieprowadzacych dziatalnosci

gospodarczej

Krétkoterminowe wobec instytucii i
2 prged5|eb|o.rcow posiadajacych 303 585 801 } )

krotkoterminowa ocene

wiarygodnosci kredytowej
3 | Wobec instytucji 110 288 513 484 974 - 4227 910
4 | Wobec przedsiebiorcow 932 717 42 716 - -
5 | Detaliczne 554 843 - 738 237 89 160
6 | Przeterminowane 5376 642 - - -
7 | Inne ekspozycje 341 133 27 372 285 -| 23845969

Razem 421 201 989| 28 041 559 738 237 | 28 334 733

Na dzien 31 grudnia 2013 faczna kwota naleznosci wyniosta 40 530 144 PLN.

Ekspozycje sg uznawane za przeterminowane, jezeli od terminu ptatnosci uptyneto 90 dni oraz kwota
ekspozycji wynosi co najmniej:

1) 500 PLN w przypadku klientéw detalicznych

2) 3000 PLN w przypadku pozostatych klas ekspozyciji

Ekspozycje z rozpoznang trwatg utratg wartosci to naleznosci, dla ktdrych zostaty utworzone odpisy
z tytutu utraty wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo,
ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w
catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Polityka w zakresie tworzenia odpisow oraz rezerw z tytutu utraty wartosci aktywdw na ryzyko kredytowe
kontrahenta zostata opisana we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, stanowigcego czesc
informacji dodatkowej.

Tabela 7 Struktura ekspozycji przeterminowanych w podziale na klasy ekspozycji na dzien
31 grudnia 2013 roku

Typ kontrahenta Z rozpoznana trwalq utratg wartosci :E‘:(::::Iys ¢;j:eprzeterminowane,

Detaliczny 1 046 352 246 994

Przedsiebiorca 0 4747 017

Instytucja 0 382 631

Razem 1 046 352 5 376 642
9
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Tabela 8 Zmiana stanow korekt wartosci i rezerw z tytutu ekspozycji z rozpoznang utratg
wartosci

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci na poczatek okresu (443 988)
sprawozdawczego
utworzenie odpiséw (602 364)
wykorzystanie -
Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci na koniec okresu (1 046 352)
sprawozdawczego

X-Trade Brokers nie posiada ekspozycji z tytutu sekurytyzacji aktywdw oraz nie stosuje zaawansowanych
metod wyliczania wymogu kapitatowego.
Ryzyko kredytowe kontrahenta

Tabela 9 Kwoty ekspozycji zabezpieczonej przez uznane zabezpieczenia finansowe po
zastosowaniu korekt z tytutu zmiennosci na dzien 31 grudnia 2013 roku

Lp. | Klasa ekspozycji Wartos¢ ekspozycji skorygowana o
czynnik zmiennosci
1 Wobec instytucji 600 921
2 Wobec instytucji posiadajacej rating 477 777
krotkoterminowy
Wobec przedsiebiorcow 4 360 844
4 Detaliczne 11 289 129
Razem 16 728 671

Nie zachodzi ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci zabezpieczenia, gdyz zabezpieczenie stanowig Srodki
pieniezne Klientdw zdeponowane na rachunku w X-Trade Brokers.

Ryzyko stopy procentowej w zakresie portfela niehandlowego

Zasadniczo zmiana wysokosci rynkowych stop procentowych nie ma znaczacego wptywu na sytuacje
finansowg domu maklerskiego. Wystgpienie niekorzystnego dla X-Trade Brokers niedopasowania stop
procentowych jest minimalne, dlatego ryzyko stopy procentowej w zakresie portfela niehandlowego
uznane zostato za nieistotne.

V. Adekwatnos¢ kapitatowa

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi obliguje domy maklerskie do utrzymywania kapitatow
nadzorowanych na poziomie nie nizszym niz wyzsza z nastepujgcych wartosci:

a. catkowity wymdg kapitatowy wyznaczony przez dom maklerski zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami (kapitat regulacyjny),

b. oszacowana przez dom maklerski zgodnie z obowigzujacymi przepisami kwota, niezbedna do
pokrycia wszystkich istotnych zidentyfikowanych rodzajow ryzyka wystepujacych w ramach
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prowadzonej przez ten dom maklerski dziatalnosci oraz innych istotnych rodzajow ryzyka
mogacych potencjalnie w tej dziatalnosci wystgpic w przysztosci, zwana kapitatem
wewnetrznym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stosunek poziomu nadzorowanych kapitatéw do catkowitego wymogu
kapitatowego X-Trade Brokers wynidst 2.07 (wskaznik kapitatowy), natomiast wspdtczynnik adekwatnosci
kapitatowej wynidst 16.56%. Wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej obliczany jest jako iloraz wskaznika
kapitatowego przez wspdtczynnik 12.5.

Poziom nadzorowanych kapitatow X-Trade Brokers obliczony niezaleznie od skali prowadzonej
dziatalnosci byt ponad 70-krotnie wyzszy niz minimalna wielkosS¢ Srodkdow wiasnych na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej. Spetnione zostaty wymogi zawarte w obowigzujacych regulacjach zewnetrznych.

VI. Szacowanie kapitalu wewnetrznego oraz informacje o
polityce zarzadzania ryzykiem

X-Trade Brokers narazony jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig. Celem zarzgdzania
ryzykiem jest zapewnienie, iz X-Trade Brokers bedzie podejmowat ryzyko w sposdb Swiadomy i
kontrolowany. Polityki zarzadzania ryzykami sa opracowywane w celu identyfikacji i pomiaru
podejmowanych ryzyk, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitdw ograniczajgcych skale
narazenia X-Trade Brokers na te ryzyka. Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie
polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Poszczegdlne typy ryzyk s monitorowane i
kontrolowane w powigzaniu z charakterem prowadzonej dziatalnosci oraz poziomem kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa funkcjonowania z punktu widzenia wymogdw kapitatowych.

W Jednostce dominujacej zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktory spetnia przede
wszystkim funkcje kontrolne, konsultacyjne oraz doradcze na rzecz organdéw statutowych Grupy w
zakresie strategii zarzadzania kapitatem, polityki zarzadzania ryzykiem, metodyk pomiaru ryzyk, planéw
kapitatowych i oceny adekwatnosci kapitatowej Grupy. W szczegdlnosci, wspiera Dziat Kontroli Ryzyka w
zakresie identyfikacji istotnych ryzyk w Grupie oraz budowy katalogu ryzyk, zatwierdza polityki i
procedury zarzadzania poszczegolnymi ryzykami i procesem ICAAP, weryfikuje i zatwierdza analizy
przeprowadzone przez wiascicieli poszczegolnych ryzyk oraz Dziat Kontroli Ryzyka w ramach systemu
zarzadzania ryzykiem oraz procesu ICAAP w Grupie.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP
w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania w
$rodowisku zewnetrznym, w ktérym dziata Grupa, monitoruje odpowiednios¢ i skutecznos¢ wdrozonego
systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyko rynkowe inwestycji
wiasnych Spoétki, wyznacza catkowity wymdg kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny.

W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg m.in. limity ograniczajgce ryzyko rynkowe zwigzane
z utrzymywaniem otwartej pozycji na instrumentach finansowych. Dziat Kontroli Ryzyka regularnie
sprawdza wykorzystanie limitdw oraz zasadnos¢ wykonania ewentualnych transakcji zabezpieczajgcych.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych jest ograniczane poprzez wybdr bankéw o wysokiej
ocenie wiarygodnosci kredytowej (ratingu) przyznawanej przez miedzynarodowe agencje ratingowe oraz
poprzez dywersyfikacje bankow, w ktérych otwierane sg rachunki.

Zgodnie z metodykg ICAAP (proces szacowania kapitatu wewnetrznego oraz oceny adekwatnosci

kapitatowej) X-Trade Brokers oblicza kapital wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego
poziomu kapitatu na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka oraz dokonania jego jakosciowej
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oceny. Proces szacowania kapitalu wewnetrznego uwzglednia strategie domu maklerskiego, polityke
zarzadzania kapitatem oraz plany kapitatowe domu maklerskiego. Proces ten stanowi integralng czes¢
systemu zarzadzania ryzykiem, jest na biezaco dostosowywany do zmian w dziatalnosci prowadzonej
przez X-Trade Brokers, w tym w szczegdlnosci w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajoéw ryzyka,
znaczacych zmian w strategii i planach dziatania.

Jednostka dominujaca od dnia 17 czerwca 2010 roku, tj. od dnia wprowadzenia obowigzku stosowania
procesu ICAAP przez domy maklerskie, codziennie wyznacza i monitoruje poziom kapitatu wewnetrznego.
Kapitat wewnetrzny utrzymuje sie na poziomie nizszym niz kapitat regulacyjny, zatem nie determinuje on
bezposrednio wysokosci catkowitego wymogu kapitatowego.

Jednostka dominujgca oblicza kapitat wewnetrzny stosujgc metode narzutéw (mnoznikéw) kapitatowych
na wymogi kapitatowe z Filaru I na poszczegdine ryzyka.

Jednostki zalezne obliczajg kapitat wewnetrzny zgodnie z wewnetrznymi regulacjami z uwzglednieniem
specyfiki lokalnych przepisow. Wyniki procesu ICAAP wysytajg regularnie oraz na zadanie do jednostki
dominujace;j.

Kapitat wewnetrzny w ujeciu skonsolidowanym stanowi sume kapitatow wewnetrznych wyliczonych przez
poszczegdlne jednostki bedgce instytucjami.
Proces ICAAP w X-Trade Brokers obejmuje nastepujace elementy:

. identyfikacja ryzyk istotnych

e  szacowanie i alokowanie kapitatu wewnetrznego

e agregacja kapitatu na pokrycie ryzyk

e testy warunkéw skrajnych

. monitoring poziomu kapitatdw nadzorowanych w stosunku do oszacowanego wymogu
kapitatowego

Proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego (ICAAP) podlega regularnym rocznym przegladom.

Za cato$¢ procesOw zarzadzania kapitatem wewnetrznym, szacowania i utrzymywania kapitatu, w tym
takze za procesy zwigzane z oceng adekwatnosci tego kapitatu w réznych warunkach ekonomicznych,
tacznie z oceng wynikéw testéw warunkéw skrajnych i ich wptywu na poziom kapitatu wewnetrznego

odpowiada Zarzad X-Trade Brokers.

Rada Nadzorcza X-Trade Brokers sprawuje nadzor nad procesem szacowania kapitatu wewnetrznego.

VII. Informacje o zmiennych skiadnikach wynagrodzen

X-Trade Brokers wprowadzit polityke dotyczacg zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osdb
zajmujacych stanowiska kierownicze, w tym nieokreslonych z géry $wiadczen emerytalnych,

realizowang przez dom maklerski, zwang dalej ,Polityka”.
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Opracowanie, zatwierdzenie, wdrozenie i aktualizacji Polityki

1.

Zarzad X-Trade Brokers jest odpowiedzialny za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje
Polityki.

Polityka stanowi uzupetnienie systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim,
strategii przyjetej przez X-Trade Brokers oraz systemu zapobiegania konfliktom interesow.
Rada Nadzorcza X-Trade Brokers dziatajgc takze jako Komitet Wynagrodzen zatwierdza
Polityke i sprawuje nadzér nad jej wykonaniem.

Polityka podlega dodatkowo zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg dziatajgcg jako Komitet
Wynagrodzen.

Realizacja Polityki podlega co najmniej raz w roku przegladowi. Przeglad dokonywany jest
przez osobe realizujgcg zadania w zakresie zarzadzania ryzykiem w X-Trade Brokers.

Na podstawie przegladu, o ktorym mowa w ust. 4, podmiot dokonujgcy przegladu
sporzadza pisemny raport okreslajacy stan realizacji Polityki. Raport jest przedstawiany

Komitetowi Wynagrodzen.

Skiad i zakres zadan Komitetu Wynagrodzen

1.

W X-Trade Brokers dziata Komitet Wynagrodzen, ktoérego zadania zostaty powierzone
Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza skfada sie w 5 cztonkdéw wybieranych przez Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy X-Trade Brokers.

Komitet Wynagrodzen nie rzadziej niz raz do roku:

(@) opiniuje polityke zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, w tym wysokoSc¢ i sktadniki
wynagrodzen;

(b)  wydaje opinie o realizowanej polityce zmiennych sktadnikdw wynagrodzen;

(c) opiniuje i monitoruje wyptate zmiennych skfadnikdw wynagrodzen osdb
zajmujacych stanowiska kierownicze zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem, kontrolg
wewnetrzng i badaniem zgodnosci dziatania domu maklerskiego z przepisami
prawa;

(d) ustala liste os6b zajmujgcych funkcje kierownicze w X-Trade Brokers;

(e) zatwierdza na poczatku kazdego roku obrotowego planowang wysokosc i sktadniki
wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze, za ten rok obrotowy,

z uwzglednieniem zasad opisanych w Polityce.

Kryteria i sposob ksztattowania zmiennych skiadnikow wynagrodzen

1.

Zarzad wyptacajac lub przyznajac zmienne skifadniki wynagrodzen uwzglednia wielkos¢ X-
Trade Brokers, ryzyko zwigzane z jego dziatalnoscig, wewnetrzng organizacje, a takze

zakres i stopien ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski.
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10.

11.

Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej na poczatku kazdego roku obrotowego planowang
wysoko$¢ i sktadniki wynagrodzen osdb zajmujacych stanowiska kierownicze, za ten rok
obrotowy, z uwzglednieniem zasad opisanych w Polityce.

Rada Nadzorcza, kazdorazowo po zatwierdzeniu budzetu na kolejny rok obrotowy,
zatwierdza wysokoS¢ premii na nastepny rok, dla zarzadu i kluczowych pracownikéw
objetych Politykg zmiennych sktadnikéw wynagrodzen.

Wysokos$¢ oraz wyptata zmiennych skladnikdw wynagrodzen wyptacanych cztonkom
zarzadu domu maklerskiego uzalezniona jest od procentu wykonania budzetu X-Trade
Brokers za dany okres. Podziat zmiennych sktadnikow wynagrodzen zatwierdza Rada
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu.

Ocena wynikow oparta jest o dane z co najmniej trzech ostatnich lat obrotowych, a w
przypadku osob zatrudnionych krocej niz trzy lata - o dane od momentu nawigzania
stosunku pracy, tak aby faktyczna wyptata skfadnikdw wynagrodzenia zaleznych od
wynikow domu maklerskiego byta roztozona na okres uwzgledniajacy cykl koniunkturalny
i ryzyko zwigzane z prowadzong przez dom maklerski dziatalnoscia.

Podstawa okreslenia tgcznej wysokosci wynagrodzenia jest ocena efektéw pracy danej
osoby i danej jednostki organizacyjnej w odniesieniu do ogdlnych wynikéw domu
maklerskiego- przy ocenie indywidualnych efektow pracy bierze sie pod uwage kryteria
finansowe i niefinansowe.

Zmienne skladniki wynagrodzen wyptacane osobom wykonujgcym zadania zwigzane z
procesem nadzoru zgodnosci z prawem i zarzadzania ryzykiem okreSlana jest przez
Prezesa Zarzadu X-Trade Brokers i zalezy od wykonania przez nich zadan im
powierzonych na podstawie wewnetrznych regulaminéw organizacyjnych kierowanych
przez nich dziatow.

Gwarantowane zmienne skiadniki  wynagrodzenia  niepodlegajgce  przepisom
rozporzadzenia majg charakter wyjgtkowy, mogg by¢ przyznane jedynie w momencie
nawigzania stosunku pracy i ograniczajg sie do pierwszego roku zatrudnienia.

W przypadku gdy wynagrodzenie jest podzielone na sktadniki state i zmienne - stale
sktadniki powinny stanowi¢ na tyle duzg cze$¢ catkowitego wynagrodzenia, aby byto
mozliwe prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych  skiadnikow
wynagrodzenia, w tym obnizanie wysokosci tych skfadnikéw lub ich niewyptacanie.
Wysokos¢ przyznawanych zmiennych skladnikdw wynagrodzen nie moze ograniczac
zdolnosci X-Trade Brokers do zwiekszania jego bazy kapitatowej.

Wynagrodzenie z tytutu wczesniejszego rozwigzania umowy powinno odzwierciedla¢
naktad pracy, jej wydajnosc i jakoSc za okres co najmniej trzech ostatnich lat zajmowania

stanowiska kierowniczego w domu maklerskim, a w przypadku o0sob zajmujacych
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

stanowisko kierownicze krocej niz trzy lata - za okres od momentu objecia tego
stanowiska; zasady dotyczace tych ptatnosci powinny by¢ okreslane tak, aby zapobiegaty
wynagradzaniu ztych wynikéw, przy uwzglednieniu podstaw i kryteriéw w ust. 4.

Co najmniej 50% zmiennych sktadnikéw wynagrodzen przyznana bedzie w akcjach X-
Trade Brokers lub instrumentach finansowych, ktorych wartos¢ jest powigzana z sytuacja
finansowg domu maklerskiego.

Co najmniej 40% zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia bedzie uzalezniona od efektdw
pracy danej osoby i bedzie uwzgledniata ryzyko dziatalnosci X-Trade Brokers.

Cze$¢ zmiennego sktadnika wynagrodzenia opisana w pkt. 13 bedzie rozliczana i
wyptacana w okresie od trzech do pieciu lat, przy czym okres ten ustala sie z
uwzglednieniem cyklu koniunkturalnego, charakteru i ryzyka prowadzonej dziatalnosci
oraz obowigzkow tej osoby. W przypadku zas gdy kwota catkowitego wynagrodzenia tej
osoby w poprzednim roku obrotowym przekroczyta réwnowarto$¢ w ztotych kwoty
1.000.000 euro ustalonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego w ostatnim dniu poprzedniego roku, powyzsze ma zastosowanie do
60% zmiennych sktadnikow wynagrodzenia.

Zmienne skiadniki wynagrodzenia powinny by¢ przyznawane lub wyptacane, gdy
odpowiadajg sytuacji finansowej domu maklerskiego oraz sg uzasadnione wynikami tego
domu maklerskiego, efektami pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba byta
zatrudniona, oraz efektami pracy tej osoby. WysokoS¢ zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia moze by¢ zmniejszana, a ich wyptata wstrzymywana, gdy dom maklerski
wykazuje trwatg strate bilansowa.

Osoby podlegajgce Polityce sg zobowigzane do niekorzystania z osobistych strategii
hedgingowych lub ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialnosci w celu
podwazania skutkdw uwzgledniania ryzyka w majgcym do nich zastosowanie systemie
wynagradzania.

Wyniki finansowe domu maklerskiego przyjmowane w celu okreSlenia zmiennych
sktadnikow wynagrodzen powinny uwzgledniaé poziom ponoszonego ryzyka oraz koszt

kapitatu i ograniczenia ptynnosci.

Informacje iloéciowe ogotem o wynagrodzeniach osob zajmujacych stanowiska kierownicze

w X-Trade Brokers

Kategoria

State skladniki wynagrodzenia 2 639 535,38 zt
Zmienne skladniki wynagrodzenia przyznane za 2013 r. 1 560 000,00 zt
Zmienne skiadniki wynagrodzenia wyptacone za 2013 r. 780 000,00 z
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Suma 4 199 535,38 zt

Za 2013 r. zostaty wyptacone zmienne skiadniki wynagrodzenia, z czego 50% zmiennych
sktadnikow wynagrodzen zostato przyznanych w prawach pochodnych dotyczgcych akcji X-

Trade Brokers, ktorych rozliczenie i wyptacenie moze nastgpi¢ w okresie trzech lat.
Podanie bardziej szczegdtowych informacji dotyczacych polityki zmiennych skiadnikow

wynagrodzen, zdaniem Zarzadu, mogtoby mieC niekorzystny wpltyw na pozycje X-Trade

Brokers na rynku lub mogtoby ztamac¢ tajemnice prawnie chroniona.
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