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Rok zakonczon

31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

234 515 273 164 971 808
5111 073 4 682 388
683 103 587 387

240 309 449 170 241 583

(49 131 708)

(37 534 693)

(19 833 203) (28 770 001)
(20 651 338) (14 966 903)
(6 520 187) (4 901 058)
(3 888 239) (3 007 672)
(723 680) (6 979 478)

(25 129 618) (13 320 231)
(8 308 602) (7 101 621)
(134 186 574) (116 581 657)
106 122 875 53 659 926
5 442 046 9 953 581

(6 203 846) (13 679 295)
105 361 075 49 934 212
(24 779 431) (9 397 336)
80 581 644 40 536 876
80 581 644 40 536 876
769 933 1340 177

81 351 577 41 877 053
81351577 41 877 053
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31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

413 332 301 394 040 562
71 540 865 44 387 046

8 296 2 974 200

40 521 848 43 599 740

2 264 683 2 402 258

12 928 757 9337 156

4 691 869 3 659 899

16 640 767 15 409 606
561 929 386 515 810 467
246 057 189 210 840 727
11 479 208 7397 139
4795 139 2 093 548

24 413 809 12 617 274
607 912 506 086

17 994 461 12 125 602
305 347 718 245 580 376
5 869 182 5 869 182

71 607 772 71 501 378
102 187 428 155 342 982
469 680 (300 253)

76 447 362 37 816 558
256 581 424 270 229 847
244 244

256 581 668 270 230 091
561 929 386 515 810 467
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III. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Kapitat

podstawo
wy
PLN

Kapitat
Zapasowy
PLN

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
PLN

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
PLN

Wynik roku
biezacego i
lat
ubiegtych
PLN

Kapitat
wiasny
wiascicieli
jednostki

dominujacej

PLN

Udziaty

niekontr

olujace
PLN

Kapital wiasny
razem
PLN

Stan na 1 stycznia 2013 roku 5869182 71501378 155342982 (300253) 37816558 270 229 847 244 270 230 091
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 80 581 644 80 581 644 - 80 581 644
Inne catkowite dochody - - - 769 933 - 769 933 - 769 933
Catkowite dochody za rok _ _ _ _
sprawozdawczy razem 769 933 80581 644 81 351 577 81 351 577
Transakcje z wlascicielami
Jednostki dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Podziat wyniku finansowego - 106 394 10 381 316 — (41950840) (31463 130) - (31463 130)
- zyski zatrzymane 106 394 10 381 316 - (10487 710) - - -
- wyptata dywidendy - (31463 130) (31463 130) - (31463 130)
Wyplata dywidendy z kapitaiu - —  (63536870) - — (63536 870) ~ (63536 870)
rezerwowego
Stan na 31 grudnia 2013 roku 5869182 71607772 102187 428 469 680 76 447 362 256 581 424 244 256 581 668
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Kapitat
Niezarejestro wiasny
Kapitat Pozostale  wana wptata Réznice Wynik roku wiascicieli Udziatly

podstawo Kapitat kapitaty na kapitat kursowe z biezacego i jednostki niekont Kapitat
wy zapasowy rezerwowe wiasny przeliczenia lat ubieglych dominujacej rolujace wiasny razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Stan na 1 stycznia 2012

roku 5520 625 1850 000 138 070 425 69999 935 (1640430) 104552239 318352794 244 318353038
Catkowite dochody za rok

sprawozdawczy

Zysk netto - - - - - 40 536 876 40 536 876 - 40 536 876
Inne catkowite dochody - - - - 1340177 - 1340177 - 1340177

Catkowite dochody za rok

- - - - 1340177 40 536 876 41 877 053 - 41 877 053
sprawozdawczy razem
Transakcje z wlascicielami
Jednostki dominujacej
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Podziat wyniku finansowego: - - 17 272 557 - - (107 272 557) (90 000 000) - (90 000 000)
- zyski zatrzymane - - 17 272 557 - - (17 272 557) - - -
- wyptata dywidendy - - - - — (90 000 000) (90 000 000) — (90 000 000)
Whptaty na kapitat wiasny 348 557 69 651 378 - (69 999 935) - - - -
Stan na 31grudnia 2012 5409485 71501378 155342982 —  (300253) 37816558 270 229 847 244 270 230 091

roku
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IV. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Rok zakonczon

31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 105 361 075 49 934 212
Korekty:
Zysk (strata) mniejszosci - -
(Zysk)/Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw

rzeczowych aktywéw trwatych 267 214 (107 586)
Amortyzacja 3888 239 3007 672
(Dodatnie)/ujemne rdznice kursowe z przeliczenia

$rodkéw pienieznych 2 885932 733771
Pozostate korekty 28.3 768 817 1462 933

Zmiana stanu
Zmiana stanu rezerw 101 826 (139 291)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan finansowych

przeznaczonych do obrotu (23 071 750) (9 453 504)
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych

naleznosci 28.1 1310451 (1296 715)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow 137 575 (108 946)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 35216 462 22 444 663
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 28.2 11 903 522 (8 684 240)

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 138 769 363 57 792 969
Zaptacony podatek dochodowy (14 474 238) (7 441 259)
Odsetki 37 000 (23 466)

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 124 332125 50 328 244

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 139 359 295 200

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 16 (3450 197) (1764 141)

Ptatnosci za wartosci niematerialne 15 (5 340 109) (6 133 826)

Pozyczki udzielone 1767 441 (1 221 070)

Wptywy z tytutu wykupu bondéw skarbowych - 15100 000

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (6 883 506) 6 276 163

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Platnosci zobowigzan z uméw leasingu finansowego (233 948) (481 833)

Zapfacone odsetki z tytutu leasingu (37 000) (34 825)

Dywidendy wypfacone na rzecz whascicieli (95 000 000) (90 000 000)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (95 270 948) (90 516 658)

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 22177 671 (33912 251)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (c.d.)

Rok zakonczon

31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku

obrotowego 394 040 562 428 686 584
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw
pienieznych w walutach obcych (2 885932) (733 771)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego 12 413 332 301 394 040 562
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania:
- srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientow 245 120 219 205 492 733
- Srodki Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych - 1040
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

1. Dane jednostki dominujacej i sklad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa”) jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,,Spotka dominujgca”, ,Jednostka dominujgca”, ,Dom Maklerski”)
z siedziba Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wdziat Gospodarczy KRS pod nr
0000217580. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON oraz numer NIP 527-24-43-955.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na rynku gietdowym
oraz rynku OTC (instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spotka dominujgca
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$¢ regulowang na podstawie
zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 r. nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.1. Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze
organizacyjnej Spotki

Niniejszym sprawozdaniem finansowym objete s nastepujace oddziaty zagraniczne wchodzace
w sktad Spoétki dominujacej:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacni slozka — oddziat utworzony
w dniu 7 marca 2007 roku w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod numerem 56720 oraz posiada nastepujgcy numer
identyfikacji podatkowej CZK 27867102,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony
w dniu 19 grudnia 2007 roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany
zostal przez wiladze Hiszpanii oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej
ES W0601162A,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony
w dniu 1 lipca 2008 roku w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostatl do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Bratystawie pod numerem
36859699 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej SK4020230324,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat
utworzony w dniu 31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 402030 oraz posiada nastepujgcy numer
identyfikacji podatkowej CUI 24270192,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony
w dniu 5 wrzesnia 2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem HRB 84148 oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej 4721939029,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Magyarorszagi Fioktelepe (oddziat na Wegrzech) — oddziat
utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Wegierskiej. W dniu 11 maja 2010 roku
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 0117000638 oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej HU22691631.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu
21 kwietnia 2010 roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 522758689.
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e  X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010
roku w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem 980436613.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Succursale in Italia (oddziat we Wioszech) — oddziat
utworzony w dniu 28 lipca 2010 roku we Wtoszech. W dniu 28 lipca 2010 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 07115880960.

Z dniem 31 grudnia 2013 roku na podstawie uchwaty Zarzadu X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. z dnia
22 listopada 2013 roku zostat zlikwidowany oddziat na Wegrzech. Suma bilansowa oddziatu na dzien
31 grudnia 2013 roku wyniosta PLN 10 698 324 (HUF 765 861 825), a skumulowana strata wyniosta
PLN 6 437 803 (HUF 442 520 413).

1.2. Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wchodzi X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A. jako Jednostka dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

pitale %
Nazwa jednostki j siedzi 31.12.2013 31.12.2012
X Open Hub Ltd Wielka Brytania 100% 100%
X-Trade Brokers Asesores Bursatiles S.A. Meksyk 98% 98%
xStore Ltd Cypr 100% 100%
xStore Sp. z 0.0. Polska 100% -
DUB Investments Ltd Cypr 100% -

X Open Hub Limited utworzona zostata w dniu 19 kwietnia 2010 roku pod nazwg XTB UK Ltd. Spotka
podjeta dziatalnos¢ operacyjng w listopadzie 2010 roku. W 2012 roku Spétka zmienita nazwe na X Financial
Solutions Ltd, a w 2013 roku zmienita nazwe na X Open Hub Limited. Wyniki spdtki sg konsolidowane
metodg nabycia od dnia jej utworzenia.

Jednostka dominujgca w dniu 7 czerwca 2010 roku objeta 98% udziatow w X Trade Brokers Asesores
Bursatiles S.A. z siedzibg w Meksyku. Spdtka ta do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie podjeta dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 24 maja 2012 roku jednostka dominujgca objeta 100% udziatéw w spdtce xSocial Ltd z siedzibg na
Cyprze. W trakcie 2012 roku spdtka zmienita nazwe na xStore Ltd. Wyniki spotki sg konsolidowane metoda
nabycia od dnia jej utworzenia. W trakcie 2013 roku rozpoczat sie proces likwidacji spétki, ktory jest na
ukonczeniu.

W dniu 6 marca 2013 roku jednostka dominujgca objeta 100% udziatdw w spétce xStore Sp. z o0.0.
z siedzibg w Polsce. Wyniki spétki sg konsolidowane metodg nabycia od dnia jej utworzenia.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku jednostka dominujgca nabyta 100% udziatébw w DUB Investments
Limited z siedzibg na Cyprze. Wyniki spdtki s3 konsolidowane metoda nabycia od dnia jej nabycia. Wartos¢
godziwa przekazanej zapfaty wyniosta EUR 312 180,97. W wyniku nabycia jednostka dominujgca nie
rozpoznata wartosci firmy, roznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg nabytych sktadnikow
majatku odniesiona zostata w koszty okresu sprawozdawczego. W okresie sprawozdawczym spdtka zalezna
wykazata nastepujgce wyniki:

od dnia za biezacy okres

przejecia sprawozdawcz
Kwota przychodu 195 314 766 958
Zysk (strata) okresu sprawozdawczego (110 066) (453 541)
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Wartos$¢ godziwa gtdwnych kategorii majatku na dzien przejecia:

kurs
wartos¢ godziwa EUR przeliczenia warto$c godziwa PLN
Srodki trwate 3 666 4,1925 15 370
Fundusz gwarancyjny 39 300 4,1925 164 765
Srodki pieniezne 96 343 4,1925 403 918
Naleznosci - zobowigzania (17 959) 4,1925 (75 293)
Aktywa netto 121 350 508 760

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2013 roku, obejmuje dane finansowe Jednostki
dominujgcej oraz dane finansowe jednostek zaleznych, stanowigcych ,Grupe”.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg i inne
obowigzujace przepisy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu
31 marca 2014 roku. Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. sa
organami uprawnionymi do wprowadzenia zmian do skonsolidowanego sprawozdania finansowego juz po
jego zatwierdzeniu przez Zarzad.

W 2013 roku zmieniono prezentacje kapitatu z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej (,agio”). W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, agio
w kwocie PLN 69 651 379 prezentowane byto w kapitale rezerwowym. W niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym agio prezentowane jest w kapitale zapasowym. W zwigzku z powyzszym
dokonano zmiany danych pordwnawczych w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Dokonano odpowiednich zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.
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2.2. Nowe standardy i zmiany do opublikowanych standardéw
i interpretacji zatwierdzone przez UE i wchodzace w zycie
poczawszy od 2013 roku

Niniejsze ujawnienia dotycza standardéw, zmian oraz interpretacji zatwierdzonych przez UE i wchodzacych
w zycie poczawszy od 2013 roku, ktére majg najwiekszy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spotki. Pozostate standardy nie dotyczyty spdtki lub nie miaty istotnego wptywu na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochoddéw — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie.

Zmiany wymagaja, aby jednostka prezentowata osobno te pozycje catkowitych dochoddéw, ktére moga
w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych ktére nigdy nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Jesli pozycje innych catkowitych dochodéw sg prezentowane
przed ich odpowiednimi skutkami podatkowymi, wéwczas tgczne kwoty podatku powinny by¢ zaalokowane
do poszczegdlnych czesci innych catkowitych dochoddw.

Zmiany wymagajg zmiany nazwy ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,rachunek zyskéw
i strat oraz inne catkowite dochody”, inne tytuty rowniez mogg by¢ uzywane.

Zmiany zostaty zastosowane przez Grupe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy
dla okresu rocznego rozpoczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2013 roku.

e MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

MSSF 13 zastgpi wskazowki dotyczace ustalania wartosci godziwej zawarte w poszczegdinych standardach.
Definiuje on pojecie wartosci godziwej, ustala ramy ustalania wartosci godziwej oraz okre$la wymagania
zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych jej ustalania. MSSF 13 wyjasnia jak ustalic wartos¢
godziwg, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy.

Standard zawiera szczegdtowg strukture ujawnien, ktore umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene metod i danych wykorzystywanych przy ustalaniu wartosci godziwej. Dla powtarzalnego
ustalania wartosci godziwej, ktdre wykorzystuje nieobserwowalne dane, standard wymaga ujawnien
prezentujgcych wptyw ustalania wartosci godziwej na wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Grupa zastosowata MSSF 13 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy dla okresu
rocznego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 roku. Gtéwna zmiana dotyczyta przede wszystkim
rozszerzenia zakresu ujawnien w zakresie wartosci godziwej.

2.3. Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie
przez UE

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
dniem 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie.

Nowy Standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje istniejgce obecnie w MSR 39
kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
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- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg
nastepujace dwa warunki:

- aktywa utrzymywane s w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw w
celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz,

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w
innych catkowitych dochodach nie mogg w poézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

Jednostka dominujgca analizuje wptyw nowego standardu i jego zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (2010) — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9 (2010) roku zmieniajg wskazéwki zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczenia aktywdéw oraz
zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy byty prezentowane w ramach innych catkowitych dochoddw. Jedynie pozostata
cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢ ujmowana w zysku lub stracie biezgcego
okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspdtmiernosci
przychoddéw i kosztow, cata zmiana wartosci godziwej bylaby ujmowana w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Wartoéci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie w pozniejszych
okresach do zysku lub straty biezagcego okresu. Mogg one by¢ jednak przeklasyfikowane w ramach kapitatu
wiasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentdw finansowych, ktére zwigzane sg z nienotowanymi
instrumentami kapitalowymi i ktdre muszg by¢ uregulowane poprzez dostarczenie nienotowanych
instrumentow kapitatowych, ktorych wartos¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, powinna nastgpi¢
wedtug wartosci godziwej.

Jednostka dominujgca analizuje wptyw nowego standardu i jego zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia -
obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie.
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Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztatcania danych poréwnawczych dotyczacych
poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe
(2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagdajg ujawnienia szczegotow dotyczacych skutkow poczatkowego zastosowania
MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami
zmienionego MSSF 9.

Jedli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej, wéwczas nie jest wymagane
przeksztatcenie danych poréwnawczych dla okresdéw przed datg poczatkowego zastosowania.

Jedli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., wéwczas ma mozliwosé
przeksztatcenia danych poréwnawczych badZz przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie z
wymaganiami zmienionego MSSF 7.

Jedli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., woéwczas nie ma ona
obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych ani przedstawiania dodatkowych ujawnien wymaganych
przez zmieniony MSSF 7.

Jednostka dominujgca analizuje wptyw nowego standardu i jego zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowang Programy okreélonych $wiadczen:
sktadki pracownikow — obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po dniu 1 lipca
2014 roku.

Zmiana dotyczy sktadek wnoszonych do programéw okreslonych $wiadczen przez pracownikéw lub strony
trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktore nie zalezg od okresu zatrudnienia, na przyktad
sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiana nie bedzie miata istothnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa nie zmieni polityki rachunkowosci i nie bedzie ujmowata
takiej sktadki jako pomniejszenie kosztu w tym okresie, w ktérym sg one wymagalne.

e Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujgcych, powodujgcych powstanie
zobowigzania z tytutu optat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.

Zgodnie z Interpretacja, zdarzenie obligujace to zdarzenie wynikajgce z odpowiednich przepiséw prawa,
ktére skutkuje powstaniem zobowigzania do uiszczenia danej optaty publicznej i koniecznoscig jego ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej jest ujmowane w sposdb stopniowy w przypadku jesli zdarzenie
obligujace nastepuje w ciggu pewnego okresu.

W przypadku jesli zdarzeniem obligujgcym jest osiggniecie okreslonego minimalnego progu dziatalnosci,
zobowigzanie ujmowane jest w momencie osiggniecia tego progu.

Interpretacja wyjasnia, ze fakt, iz jednostka jest ekonomicznie zobowigzana do kontynuowania dziatalnosci
w kolejnym okresie nie powoduje zwyczajowo oczekiwanego obowigzku uiszczenia optaty publicznej, ktéra
wynika z prowadzenia dziatalnosci w przysztosci.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz nie powoduje zmiany polityki
rachunkowosci Grupy w zakresie optat publicznych.
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e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 -
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po dniu 1 lipca 2014 roku.

Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do
pozostatych standardéw i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

- wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatgcznika A do MSSF 2 Platnosci w formie akcji,
poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkdw zwigzanych z dokonaniami i warunkéw $wiadczenia ustug;

- wyjasniajg pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potgczenia jednostek;

- zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty operacyjne, aby wprowadzi¢c wymog ujawniania przez
jednostki czynnikoéw, ktdre stuzg do identyfikacji segmentéw sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne
jednostki sg tgczone. Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczace ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w
MSSF 8;

- zZmieniajg paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy bilansowej
aktywdow segmentdw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli jest to
regularnie przekazywane gtdwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spojna z
wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8§;

- wyjasniajg uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe i paragrafu
0S79 z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajgcych z MSSF 13 Ustalanie
wartosci godziwej;

- wyjasniajg wymogi dotyczace modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR
38 Wartosci niematerialne, aby odnie$¢ sie do zgtaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia umorzenia i
amortyzacji na dzien przeszacowania;

- ustanawiajg podmiot $wiadczacy ustugi zarzadzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.

Grupa nie oczekuje, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 -
obowigzuja dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie po dniu 1 lipca 2014 roku.

Doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do
pozostatych standardéw i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

- wyjasniajg znaczenie okreslenia ,kazdego z MSSF obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, w
ktérym zastosowano MSSF po raz pierwszy”, uzytego w paragrafie 7 w MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy;

- wyjasniajg, ze wyjatek z zastosowania, zawarty w paragrafie 2(a) w MSSF 3 Potaczenia jednostek:

- wylgcza tworzenie wszelkich rodzajow wspdlnych przedsiewzieé, jak zdefiniowano w MSSF 11 Wspdine
przedsiewziecia, z zakresu MSSF 3; i

- dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspolnych przedsiewzie¢ lub wspdinych dziatan.

- wyjasniajg, ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentéw, zawarty w paragrafie 48 w MSSF 13 dotyczy
wszystkich uméw bedacych w zakresie MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena, albo MSSF 9
Instrumenty finansowe, niezaleznie, czy spetniajg one definicje aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych z MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja.

- wyjasniajg, ze do oceny, czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem skfadnika aktywoéw, grupy
aktywdw czy tez potgczeniem przedsiewzie¢ w zakresie MSSF 3, wymagane jest zastosowanie osadu, oraz
ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3.
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Grupa nie oczekuje, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

2.4. Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych
standardow, ktore nie weszly jeszcze w zycie dla okresow
konczacych sie w dniu 31 grudnia 2013 roku

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po dniu 1 lipca 2014 roku.

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktdre
dokonano inwestycji, wtgczajgc w to podmioty, ktdre aktualnie jako JSP sg w zakresie SKI-12. MSSF 10
wprowadza nowe wymagania, co do oceny kontroli, ktére rdznig sie od dotychczasowych wymogdéw z MSR
27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, jesli (1)
jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten podmiot, (2) ma
zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wiadze nad podmiotem inwestycji oraz (3) istnieje zwigzek
pomiedzy ww. wtadzg a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwniez wymogi, co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

Jednostka dominujgca nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne zastepuje MSR 31 Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach. MSSF 11
nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdinej definicji porozumienia pod wspding kontrolg, chociaz
definicja kontroli i posrednio wspdtkontroli ulegty zmianie w zwigzku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspdlne ustalenia umowne sg podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych
zdefiniowano nastepujace modele ujmowania:

- wspdine dziatania to takie, w ktérych wspdtkontrolujgce je podmioty, zwane wspdlnikami wspolnego
dziatania, majg udziat w aktywach oraz udziat w zobowigzaniach zwigzanych z wspdinych dziataniem.

- wspolne przedsiewziecie wspolne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspdtkontrolujgce podmioty, zwane
wspdlnikami przedsiewziecia, majg prawo do aktywdw netto porozumienia.

MSSF 11 faktycznie wytacza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspdlne przedsiewziecia, pomimo ich
istnienia w formie odrebnych podmiotdw nie mogg by¢ faktycznie rozdzielone. Porozumienia takie sa
traktowane podobnie do wspdtkontrolowanych aktywoéw/dziatalnoéci zgodnie z MSR 31 i okreslane
terminem wspolnego dziatania. Dla pozostatych jednostek wspotkontrolowanych wg MSR 31, okreslanych
teraz wspdlnymi przedsiewzieciami (joint ventures), nalezy stosowaé metode praw wiasnosci. Nie ma
mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalne;j.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych znaczacych osadoéw,
przy okreSlaniu charakteru posiadanych udziatdw w innych jednostkach , wspolnych ustaleniach
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umownych, jednostkach stowarzyszonych i / lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidacji.

Do momentu pierwszego zastosowania powyzszego standardu Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢
analizy wptywu tego standardu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe — obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

MSR 27 (2011) pozostawia istniejagce wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i ujawnien w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych wprowadzajac jedynie kilka drobnych uscislen. Obowigzujace
obecnie wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 w zakresie jednostkowych sprawozdan finansowych réwniez
zostaty wigczone do MSR 27 (2011). Standard nie zawiera juz kwestii kontroli i wymagan dotyczacych
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktore zostaty przeniesione do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach —
obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie.

W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian:

- jednostki stowarzyszone i wspodlne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnoS¢ zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub jej czesci, w
jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, ktdre spetnia kryteria zaklasyfikowania jako
przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czesci inwestycji, ktdrej nie zaklasyfikowano jako
przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie metode praw wiasnosci az do momentu zbycia czesci
przeznaczonej do sprzedazy. Po jej zbyciu zatrzymana czeSC inwestycji ujmowana jest metodg praw
wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspolne
przedsiewziecie.

- zmiany w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzieciach. Uprzednio
zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustanie znaczgcego wptywu lub wspdtkontroli powodowato we
wszystkich przypadkach konieczno$¢ ponownej wyceny zatrzymanych udziatéw, nawet w przypadku, gdy
Znaczacy wptyw zamieniat sie we wspotkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach
zatrzymane inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych — obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych;
Wyijasniajg one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie niespéjnosci w ich
stosowaniu.

Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli tytut ten:
- nie jest uwarunkowany wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci; oraz

- jest egzekwowalny zaréwno w zwyktym trybie prowadzenia dziatalnosci jak i w przypadku niewywigzania
sie z ptatnosci lub w przypadku niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki i wszystkich kontrahentéw.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspodlne
ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Zmiany:

- definiujg date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego, w
ktérym standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 r. jesli nie zostat zastosowany
wczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy nastgpita zmiana osadéw w stosunku do koniecznosci
konsolidacji posiadanych inwestycji w inne jednostki;

- ograniczajg wymog przeksztatcenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajacego
dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardéw. Jednostki,
ktére przedstawiaja dobrowolnie dane poréwnawcze za wiecej niz jeden okres, mogg pozostawic
dodatkowe okresy pordwnawcze nieprzeksztatcone;

- wymadajg ujawnien wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajacego
dzien pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu zmian na biezacy okres nie jest wymagane);

- usuwajg wymodg przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczacych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktéregokolwiek okresu poprzedzajgcego roczny
okres, w ktérym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

¢ Nowacja instrumentdw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (Zmiany do
MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena) — obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen w przypadku gdy instrument
pochodny, wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, podlega nowacji (czyli odnowieniu) wynikajacej z
przepisow prawa w celu rozliczenia z izbg rozliczeniowa (kontrahentem centralnym), kiedy spetnione sa
nastepujace warunki:

- nowacja wymagana jest przepisami prawa,

- izba rozliczeniowa zostaje nowg strong transakgji dla kazdej z pierwotnych stron kontraktu dotyczacego
instrumentu pochodnego, oraz

- zmiany warunkow instrumentu pochodnego ograniczajg sie do tych, ktdre sg konieczne do zmiany strony
umowy.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata
wartosci aktywdéw) — obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie.

Zmiany wyjasniajg ze warto$¢ odzyskiwalna powinna by¢ ujawniona jedynie dla poszczegdlinych aktywow
(w tym wartosci firmy) lub osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, dla ktérych rozpoznano lub
odwrécono w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wprowadzaja rowniez wymdg ujecia nastepujgcych dodatkowych ujawnien w przypadku gdy strata
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow (w tym wartosci firmy) lub osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne zostata rozpoznana lub odwréocona w danym okresie a wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona w
oparciu o warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy:

- poziomu hierarchii ustalania wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, do
ktérego przypisano dany szacunek wartosci godziwej;
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- dla wycen w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii wartoSci
godziwej, opis zastosowanych technik wyceny oraz ewentualnych zmian w tych technikach wraz z
podaniem ich przyczyn;

- dla wycen w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej, opis kluczowych zatozen (tzn. zatozen, na ktdre wartos¢ odzyskiwalna jest najbardziej wrazliwa)
wykorzystanych przy ustalaniu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Jesli wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy zostata okreslona w oparciu o szacunek wartosci biezgcej, nalezy réwniez
ujawnic stopy dyskonta wykorzystane w biezacym oraz poprzednim okresie.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e MSSF 14 Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne — obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Ten przej$ciowy standard:

- zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad
ujmowania aktywdéw i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w
sprawozdaniach finansowych za pdzniejsze okresy;

- wymagda aby jednostki prezentowaty aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w odrebnych
pozycjach w sprawozdaniach finansowych; oraz

- wymaga szczegotowych ujawnienn umozliwiajgcych okreSlenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z
regulowanymi stawkami w zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie z tym
przejsciowym standardem.

Grupa nie oczekuje aby omawiany przejsciowy standard miat znaczacy wptyw na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe poniewaz obejmuje on jedynie jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy.

2.5. Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Jednostka dominujgca podjeta decyzje, iz zaden
ze Standarddw nie bedzie wczesniej zastosowany.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

3.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujgcej oraz dane
finansowe jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg na ten sam dzien sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej oraz,
we wszystkich istotnych aspektach, wedtug tych samych zasad rachunkowosci.

3.1.1 Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalno$ci rozlicza sie metodq nabycia. Kazdorazowo
ptatnos¢ przekazana w wyniku potgczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej
(na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz
instrumentow kapitatowych wyemitowanych w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana.

18



xtb

online trading

XTB Polska
ul; Ogrodowa’'58
00-876 Warszawa

48 222019570
@ biuro@xtb.pl

Blvw.xtb.pl
@

Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana pfatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajgce
z platnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartoéci godziwej. Zmiany wartosci godziwej
ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli
mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie
z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej
jako element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowaC aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkow zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace
w posiadaniu na dzien objecia kontroli s3 wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow
w przychody lub koszty okresu. Kwoty naroste z tytutu udziatdw w tej jednostce odniesione uprzednio
do innych sktadnikéw catkowitych dochodéw sg przenoszone do przychodéw lub kosztéw okresu.

Wartosé¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako
wartos¢ kosztéw przejecia przekraczajgcy udziat w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé
ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci
godziwej netto dajacych sie zidentyfikowad aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej przekracza koszt pofgczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwiocznie
w wyniku finansowym.

3.1.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje
takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych Ilub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty niesprawujgce kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego wtascicieli jednostki
dominujacej. Udziaty niesprawujgce kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej
albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywdw netto. Wybdr jednej z w/w metod
jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatow
niesprawujacych kontroli obejmuje wartoS¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci
kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatow
niesprawujacych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje postanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujgce utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje
kapitatowe. Wartosci ksiegowe udziatu wiascicieli jednostki dominujgcej jak i udziatdéw niesprawujgcych
kontroli s3 odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Rdznica

19



xtb

online trading

XTB Polska
ul; Ogrodowa’'58
00-876 Warszawa

48 222019570
@ biuro@xtb.pl

Blvw.xtb.pl
@

Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

pomiedzy wartoscig o jakg modyfikowane jest warto$¢ udziatdw niesprawujgcych kontroli oraz wartoscig
godziwg pfatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wkasnym.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy: (i) faczng wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatdw jednostki
pozostajgcych w Jednostce dominujacej oraz (ii) wartoscig ksiegowg aktywdw (tgcznie z wartoscig firmy),
zobowigzan i udziatéw niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych
sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do przychoddéw lub kosztow okresu. Wartos¢
godziwa udziatéw w jednostce pozostajgcych w Jednostce dominujgcej po zbyciu, uznawana jest za
poczatkowg warto$¢ godziwg dla celéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy
koszt udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzieciach.

3.1.3 Wartosc firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej ptatnosci, wartosci udziatdw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatem Jednostki dominujacej w wartosci godziwej
netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej jest dokonywany ponowny przeglad ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych sktadnikow nabywanych aktywdéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
wartos¢ jest ujemna, ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartosé¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki generujgce
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedgcych efektem potgczenia. Jednostki
generujgce przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli
wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywdw tego osrodka proporcjonalnie do
wartosci bilansowej poszczegdinych sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta
dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajacg na nig cze$¢ wartosci
firmy uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Warto$¢ firmy wynikajgca z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowana jest jako sktadnik
aktywow jednostki zlokalizowanej za granica i podlega przeliczeniu przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu bilansowym.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego na ten dzien. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach w okresie, w ktérym powstaja, z wyjgtkiem:
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e réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywow
i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

e réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywdw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz
przeliczenia pozycji sprawozdan z catkowitych dochoddw:

31.12.2013 31.12.2012

Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z

sytuacji catkowitych sytuacji catkowitych

Waluta finansowej dochoddéw finansowej dochodéw
usD 3,0120 - 3,0996 -
EUR 4,1472 4,2110 4,0882 4,1736
CZK 0,1513 0,1620 0,1630 0,1661
RON 0,9262 0,9543 0,9197 0,9377
HUF 0,0140 0,0141 0,0140 0,0145
MXN 0,2302 - 0,2380 -
GBP 4,9828 4,9532 5,0119 5,1444
TRY 1,4122 - 1,7357 -

3.3. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne sktadajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytow bankowych ptatnych na zadanie. Inne
aktywa pieniezne sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi na okreslone
kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Grupa zalicza do
aktywow pienieznych inwestycje, jezeli sg fatwo wymienialne na okreslong kwote Srodkéw pienieznych, sg
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci oraz posiadajg trzymiesieczny lub krétszy termin ptatnosci,
liczac od daty ich nabycia.

Przeptywy pieniezne sg wptywami lub wyptywami $rodkéw pienieznych oraz innych aktywdw pienieznych.
Grupa wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej, postugujac sie metoda posrednig, zgodnie
z ktdrg zysk lub strate koryguje sie o skutki transakcji majgcych bezgotowkowy charakter,
o rozliczenia miedzyokresowe dotyczace przesztych lub przysztych wptywdw lub ptatnosci Srodkéw
pienieznych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane
z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej. Przychody z tytutu odsetek
otrzymanych od $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych oraz koszty z tytutu odsetek
zaptaconych klientom sg klasyfikowane w dziatalnosci operacyjnej, natomiast koszty z tytutu odsetek
zaptaconych z tytutu leasingu finansowego sg klasyfikowane w dziatalnosci finansowej.

Srodki pieniezne obejmujg Srodki pieniezne wiasne Grupy oraz Srodki pieniezne klientow. Srodki pieniezne
klientow sg deponowane na rachunkach bankowych odrebnie od $rodkéw pienieznych Grupy.

3.4. Aktywa i zobowigzania finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy (transakcje
ujmowane sg na dzien zawarcia), jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez
odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowag wycenia sie w wartosci godziwej. Koszty transakcyjne
dotyczace nabycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
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finansowy sg ujmowane w kosztach okresu, natomiast koszty transakcyjne dotyczace pozostatych kategorii
aktywow i zobowigzan finansowych sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej tych aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
e pozyczki i naleznosci.
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:
. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
. pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw i zobowigzan finansowych, a okresla sie jg
W momencie poczatkowego ujecia.

3.4.1.Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do tej grupy aktywoéw finansowych zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub
zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Grupa zalicza do tej kategorii gtdwnie instrumenty pochodne OTC i gietdowe oraz akcje gietdowe.
Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznoéciach; lub

e nalezy do aktywow finansowych Grupy objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg
w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami
Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skladnik aktywdéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (skfadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez
dany sktadnik aktywéw finansowych.

22



xtb

online trading

XTB Polska
ul; Ogrodowa’'58
00-876 Warszawa

48 222019570
@ biuro@xtb.pl

Blvw.xtb.pl
@

Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

3.4.2.Aktywa finansowe utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia przeptywach pienieznych oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce
i moze utrzymywac¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnoséci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej po uwzglednieniu utraty wartosci.

Grupa zalicza do tej kategorii nabyte dtuzne papiery wartosciowe.

3.4.3.Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
przeptywach pienieznych, niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je wg. zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Przychdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Grupa zalicza do tej kategorii gtdwnie udzielone pozyczki oraz naleznosci od klientow i kontrahentow.

3.4.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian korekty do wartosci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, z wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktére
ujmuje sie bezposrednio w przychodach Ilub kosztach okresu. W przypadku zbycia inwestycji lub
stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w innych catkowitych
dochodach ujmuje sie w przychodach lub kosztach danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w przychodach w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

3.4.5.Wycena wedlug wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest to kwota za jaka dany sktadnik aktywéw mdgiby by¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane, na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi
i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa jest mierzona
na podstawie kwotowanych cen rynkowych. Rynek jest uwazany za aktywny, jesli kwotowane ceny sa
powszechnie i bezposrednio dostepne i reprezentujg aktualne i rzeczywiste zawarte transakcje miedzy
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Jesli dla instrumentu finansowego nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie
modeli wyceny. Modele wyceny wykorzystywane s3 do wyceny opcji vanilla w oparciu
o wzdr Blacka Scholesa oraz do opcji binarnych na podstawie rozktadu prawdopodobienstwa wystapienia
danej wartosci ceny instrumentu bazowego w momencie wygasniecia opcji. Ten rozktad
prawdopodobienstwa wyznaczany jest poprzez przeliczenie z rynkowej powierzchni zmiennosci, uzywajac
przy tym réwnan z modelu Blacka Scholesa.
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Warto$¢ godziwg instrumentu finansowego w ujeciu poczatkowym stanowi cena transakcyjna, czyli wartos$é
godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymane;j.

3.4.6.Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow
wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegdlne aktywa ocenione jako te, ktore nie sg przeterminowane, bada sie pod katem utrate wartosci
facznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy
w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych pfatnosci przekraczajgcych Srednio 90 dni,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek
z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywdéw finansowych wykazywanych wg. amortyzowanego kosztu, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywoéw a biezgcg wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna
stope procentowg sktadnika aktywdw finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezagcg rynkowa stope zwrotu dla
podobnych aktywdw finansowych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis
z tytutu utraty wartosci odwraca sie w przychody okresu.

W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, odpisy z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

3.4.7.Wytaczenie aktywow finansowych z bilansu

Grupa wylacza sktadnik aktywoéw finansowych z bilansu wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywdéw, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem
zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrole,
ujmuje zatrzymany udziat w takim skfadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwiazane
z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny skiadnik aktywdw finansowych.
W momencie wyfgczenia sktadnika aktywow finansowych w catosci, roznice miedzy (i) wartoscig bilansowa
a (ii) suma otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskéw lub strat, ktore zostaty ujete
w innych catkowitych dochodach, ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.
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3.4.8.Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zaklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

e skladnik zobowigzan finansowych Grupy nalezy do zobowigzan finansowych objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu
zobowigzan sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw Ilub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu
z uwzglednieniem odsetek zapfaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.4.9.Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie przy poczatkowym
ujeciu w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcii.

Nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

3.4.10.Wytaczenie zobowigzan finansowych z bilansu

Grupa wylgcza zobowigzania finansowe z bilansu wylacznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. W momencie wytgczenia sktadnika zobowigzan
finansowych, roznice miedzy (i) wartoscig bilansowg a (i) suma dokonanej zaptaty ujmuje sie
w przychodach lub kosztach okresu.
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3.5. Rozrachunki z KDPW

Na rozrachunki z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych sktadaja sie naleznosci od spdtek
nalezacych do Grupy KDPW z tytutlu funduszu rozliczeniowego, depozytéw zabezpieczajacych,
z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi oraz zobowigzania z tytutu ustug $wiadczonych przez Grupe
KDPW na rzecz Grupy.

W sktad Grupy KDPW wchodza:

e Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) - odpowiedzialny za prowadzenie
rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu, jak réwniez prowadzenie centralnego depozytu papieréw wartosciowych;

e KDPW_CCP S.A. (,KDPW_CCP") - pehi funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkcje
centralnego kontrpartnera, jej zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, a takze prowadzenie systemu
zabezpieczenia ptynnosci rozliczen.

3.5.1.Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego

Jednostka dominujgca wnosi obowigzkowe wptaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez
KDPW_CCP, ktére wykazywane sg jako naleznosci od KDPW. Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczeniu
prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakcji
zawieranych na rynku regulowanym.

3.5.2.Naleznosci z tytulu depozytow zabezpieczajacych

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji, Jednostka dominujaca
wnosi do KDPW_CCP depozyty zabezpieczajace ktdre wykazywane sg jako naleznosci od KDPW. Depozyty
zabezpieczajgce zabezpieczajg ryzyko zmiany wartosci portfela dla transakcji zawartych na rynku kasowym
i rynku terminowym w okreslonym horyzoncie czasowym.

3.5.3.Wptaty do systemu rekompensat

Jednostka dominujgca wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez KDPW,
ktére stanowig naleznosci dtugoterminowe uczestnika systemu rekompensat od KDPW.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538, z pozniejszymi zmianami, dalej zwang ,Ustawg”) Jednostka dominujgca jest uczestnikiem
obowigzkowego systemu rekompensat. Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest
zabezpieczenie aktywéw przechowywanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych klientdow doméw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych,
w przypadku ich utraty, na zasadach okreslonych w Ustawie. System rekompensat jest tworzony z wptat
jego uczestnikdw oraz pozytkdw wypracowanych z tych wptat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat
mogg zosta¢ zwrocone domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa
w systemie rekompensat (zaprzestanie dziatalnosci okreslonej w decyzji o cofnieciu, uchylenie zezwolenia
na dziatalno$¢ maklerska lub wygasniecie zezwolenia) i pod warunkiem, iz wczesniej Srodki te nie zostaty
wykorzystane zgodnie z ich przeznaczeniem. W okresach kwartalnych KDPW informuje uczestnikéw
systemu o naliczonych pozytkach.

Wplaty wnoszone przez Jednostke dominujgcg do systemu rekompensat odnoszone sg w ciezar kosztow,
W pozycji ,Pozostate koszty” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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Jednostka dominujgca prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz pozytkdw naliczonych
w zwigzku z zarzadzeniem $rodkami pienieznymi zgromadzonymi w systemie rekompensat przez KDPW,
W sposob umozliwiajacy ustalenie sald kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkéw.

3.5.4.Fundusz rozliczeniowy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Jednostka dominujgca dokonuje réwniez obowigzkowych wptat do
funduszu rozliczeniowego zarzadzanego przez KDPW, zabezpieczajgcego prawidiowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji na rynku regulowanym, rozliczanych przez KDPW.

3.6. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktdére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki.

Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien
bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartoéci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

e 7z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos$¢ ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
e  skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikédw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Licencje na oprogramowanie 5 lat
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie 5 lat

......

wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych
jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.
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Wartoéci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie
dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

3.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg rzeczowe aktywa trwate i naklady na rzeczowe aktywa trwate
w budowie, ktdre jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby
administracyjne w okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczowe aktywa trwate obejmujg poniesione naktady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
z wytworzeniem trwatych rzeczowych aktywoéw trwatych (przekazane zaliczki). Rzeczowe aktywa trwate
obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne ktdre funkcjonuja jako element $rodka trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate i naklady na rzeczowe aktywa trwate w budowie ujmowane s pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje rzeczowych aktywdw trwatych ujmowane sa takze
istotne komponenty. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedlug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, w tym komponentdw, odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania i rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po
rozpoczeciu ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celow
amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegolnych skfadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych sg nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Komputery 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Meble i urzadzenia biurowe 5 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako rdéznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji
i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

3.8. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan.
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Ptatnosci leasingowe dzielone s3 na cze$¢ odsetkowq i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac
do odpowiednich aktywéw — wdwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w koszty okresu metodg liniowg przez okres leasingu, z
wyijatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla
wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego
sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie
ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego,
ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztéw wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa
jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych
dostarczanych przez sktadnik aktywdw objety leasingiem.

3.9. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych oprdocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw
nie generuje przeptywow pienieznych, ktdre sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla Grupy aktywdéw generujacych przeptywy
pieniezne, do ktdrej nalezy dany skfadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla
ktdrych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystagpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$rdd dwdch wartosci: wartoS¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne), wartosS¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym
wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skiadnika aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby
w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej
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przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

3.10. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny
lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosSci zwigzanej
z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdw pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej
tych przeptywdw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywdw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenic.

3.10.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe
rodzaca obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nhieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktdrych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.

3.11. Kapitatly wiasne

Kapitaly wiasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami, tj.
wiasciwymi ustawami oraz statutem. Do kapitatéw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski z lat
ubiegtych. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci wynikajacej ze Statutu Jednostki dominujacej.
Niezarejestrowane wptaty na kapitat podstawowy zaliczane sg do kapitatu wiasnego Jednostki dominujacej
i prezentowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej wptaty.

3.12. Instrumenty finansowe klientow oraz wartosci nominalne
transakcji na instrumentach pochodnych (pozycje
pozabilansowe)

W pozycjach pozabilansowych wykazywane sa:

e wartoéci nominalne pochodnych instrumentéw finansowych w transakcjach zawartych
z klientami i brokerami na rynku OTC,

e wartosci instrumentdw finansowych klientéw Grupy nabytych w regulowanym obrocie gietdowym
i zdeponowanych na rachunkach klientéw Grupy.
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3.13. Wynik z operacji na instrumentach finansowych

Wynik z operacji na instrumentach finansowych obejmuje wszystkie zrealizowane i niezrealizowane
przychody i koszty zwigzane ze obrotem instrumentami finansowymi, wtaczajac dywidendy, odsetki oraz
roznice kursowe. Wynik z operacji na instrumentach finansowych obliczany jest jako réznica w wartosci
instrumentu w cenie sprzedazy i cenie nabycia.

Na wynik z operacji na instrumentach finansowych sktadajg sie nastepujace pozycje:

e Wynik z aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu: wynik na instrumentach finansowych
z transakgji z klientami oraz brokerami;

e Wynik z aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci: wynik na dtuznych
papierach wartosciowych (wynik odsetkowy liczony metodg efektywnej stopy procentowej);

e  Zysk ze sprzedazy inwestycji w jednostce zaleznej.

3.14. Przychody i koszty z tytutlu prowizji i optat

Przychody z tytutu prowizji i optaty obejmujg prowizje maklerskie oraz inne optaty za ustugi finansowe
pobierane od klientdw i sa rozpoznawane w dacie zawarcia transakcji przez klienta.

Koszty z tytutu prowizji i optat zwigzane sa z ustugami posrednictwa finansowego zakupionymi przez Grupe
i s rozpoznawane w okresie $wiadczenia ustug.

3.15. Koszty Swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane
sg W okresie w ktorym Spdtka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

* na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
w wyniku zdarzen przesztych, oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
skumulowanych ptatnych nieobecnoéci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do
przysztych ptatnych nieobecnosci (tzw. rezerwa na niewykorzystane urlopy). W przypadku
niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczer (odprawy emerytalne)
oraz inne dlugoterminowe S$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg Swiadczen juz
nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowg przez Sredni okres, po ktdérym
$wiadczenia zostajg nabyte.

Ponadto Spotka posiada program opcji na akcje dla kluczowych pracownikéw, ktorym prawa do akgji
zostaly przyznane przed 2012 rokiem, i ktory jest programem ptatnosci w formie akcji rozliczanym w
instrumentach kapitatowych. Koszty ustug $wiadczonych przez pracownikdéw w zamian za przyznane prawa
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w korespondencji z kapitatem (MSSF 2) w okresie
nabycia praw.
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Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2011 roku w sprawie zasad
ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska
kierownicze, poczawszy od 2013 roku Spétka stosuje polityke zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla oséb
zajmujacych kluczowe stanowiska. Swiadczenia, przyznawane pracownikom w ramach programu
zmiennych skifadnikdw wynagrodzen, w 50% sg przyznawane w formie pienieznej a w 50% s3
przyznawane w formie instrumentéw finansowych, ktérych wartos¢ jest powigzana z sytuacjg finansowa
Spotki. Czes¢ Swiadczen przyznawanych w formie instrumentdw finansowych, ktérych wartos¢ jest
powigzana z sytuacjg finansowg Spdtki, jest wyptacana w formie pienieznej w okresie 5 lat od daty
przyznania. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze z tytutu zmiennych skfadnikdw wynagrodzen jest
ujmowana zgodnie z MSR 19 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Wynagrodzenia i
$wiadczenia pracownicze.

3.16. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Srodkami.
Koszty finansowe obejmujg koszty odsetek zaptaconych klientom, odsetek zaptaconych od leasingu
finansowego oraz pozostate odsetki od zobowigzan.

Przychody i koszty odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody i koszty finansowe obejmuja réwniez zyski i straty z tytutu rdéznic kursowych, wykazywane
w kwocie netto.

3.17. Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.17.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym i zgodnie z przepisami podatkowymi krajow, w ktorych

3.17.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywdw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyC przyszte zyski podatkowe
0 rozpoznane ujemne réznice przejSciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze
wykorzystac.
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Wartos$¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany jest po dokonaniu kompensaty
w zakresie w jakim dotyczy tej samej rezydencji podatkowe;j.

3.17.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres sprawozdawczy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie jako zysk lub strate, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio inne catkowite dochody, bo wtedy takze podatek jest
odnoszony w inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, lub gdy wynika on z
poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych.
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