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I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Nazwa i siedziba Spotki

Firma: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spdétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spofki: Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa

Numer Regon: 015803782

Numer NIP: 527-24-43-955

Numer w KRS: 0000217580

2. Zakres dziatalnosci Spétki

X-Trade Brokers Dom Maklerski jest spotkg akcyjng zatozong aktem notarialnym z dnia 2
wrze$nia 2004 roku - Rep. A-2712/2004.

Do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Spdétka zostata wpisana w dniu
22 wrzes$nia 2004 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wdziat Gospodarczy KRS pod
nr 0000217580.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (PKD 67.12.A.).

Zgodnie w wymaganiami przepiséw prawa Spdtka uzyskata w dniu 8 listopada 2005 roku
zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd Nr DDM-M-4021-57-1/2005 na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

3. Czas trwania Spotki

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

4. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku.

5. Informacja o strukturze organizacyjnej Spoéftki

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem tacznym w rozumieniu przepisow
Ustawy o rachunkowosci. W sktad Domu Maklerskiego wchodzg nastepujace oddziaty
zagraniczne samodzielnie sporzgdzajgce sprawozdania finansowe:
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- X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizaéni slozka — oddziat
utworzony w dniu 7 marca 2007 roku w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod numerem 56720
oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej CZK 27867102,

- X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat
utworzony w dniu 19 grudnia 2007 roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku
oddziat zarejestrowany zostat przez wtadze Hiszpanii oraz posiada nastepujgcy numer
identyfikacji podatkowej ES W0601162A,

- X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna, organizaénd zlozka - oddziat
utworzony w dniu 1 lipca 2008 roku w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008
roku oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski
w Bratystawie pod numerem 36859699 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji
podatkowej SK4020230324,

- X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w
Rumunii) - oddziat utworzony w dniu 31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia
2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 402030
oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej CUI 24270192,

- X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat
utworzony w dniu 5 wrzesnia 2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24
pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem HRB 84148 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej
4721939029,

- X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Magyarorszagi Fioktelepe (oddziat na Wegrzech)
— oddziat utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Wegierskiej. W dniu
11 maja 2010 oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
0117000638 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej HU22691631.

- X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat
utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja
2010 oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 522758689.

- X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu
7 lipca 2010 roku w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem 980436613.

- X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Succursale in Italia (oddziat we Wtoszech) —
oddziat utworzony w dniu 28 lipca 2010 roku we Wtoszech. W dniu 28 lipca 2010
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 07115880960.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie sporzgadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej przewidzieé
sie przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke, na skutek zamierzonego lub
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przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

7. Potaczenie spotek

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, jak i w okresach poprzednich,
nie nastgpito potaczenie spoétek, o ktérym mowa w art. 44 b i art. 44 ¢ Ustawy o
rachunkowosci.

8. Przyjete zasady rachunkowosci, metody wyceny aktywéw i pasywow (w tym
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego

8.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich.

Sprawzodanie finansowe zostato sporzgdzone i przedstawione w walucie polski ztoty (PLN).

8.2 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych wycenia sie na dzien bilansowy po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

8.3 Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wyceniane s3 w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania $Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywdw. Okresy amortyzacji zastosowane przez Spotke przedstawia ponizsza
tabela.
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Typ Okres amortyzacji
Komputery 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Meble i urzadzenia biruowe 5 lat
Wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3.500 zt podlegajg jednorazowej amortyzac;ji.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow
weryfikuje sie, i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

8.4 Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci od klientéw z tytutu zawartych
transakcji oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywow
finansowych, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Wartos$¢ naleznos$ci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o
analize $ciggalnosci naleznosci od poszczegdlnych dtuznikéw.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka nie Sciggniecia petnej
kwoty naleznosci. Spdotka tworzy odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny
wierzytelnosci.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i
prezentowane w sprawozdaniu w rachunku wynikédw w pozycji: utworzenie odpiséw
aktualizujgcych naleznosci. Koszty zwigzane z odpisaniem naleznosci w momencie
potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania przychodu, w pozostatych
przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
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8.5 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
1. Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
2. Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte
na rachunek wtasny w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajacej ich wartos¢ rynkowa na dzied bilansowy, a w przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wartos¢ godziwa ustalana jest w inny
sposob.

Dla potrzeb wyceny Spoétka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia poszczegdlnych
instrumentow ogtaszane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ostatniego dnia roboczego  okresu sprawozdawczego. W przypadku instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu nienotowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Spdétka kwotuje ceny instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu w oparciu o ceny odpowiadajgcym im instrumentéw bazowych
obowigzujgce na rynku miedzybankowym lub innym rynku finansowym, na ktérym wolumen
obrotu jest najwyzszy i najbardziej ptynny. Ceny transakcyjne podlegajg wycenie na
podstawie aktualnych cen udostepnianych przez renomowane agencje informacyjne, takie
jak Bloomberg i Reuters. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg
w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Opcje
wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug modelu wyceny opartej na wzorze
Blacka-Scholesa (B-S) z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskdéw i strat. Opcje
binarne (digital options) wyceniane na podstawie rozktadu prawdopodobienstwa
wystgpienia danej wartosci ceny instrumentu bazowego w momencie wygasniecia opcji. Ten
rozktad prawdopodobienstwa wyznaczany jest poprzez przeliczenie z rynkowej powierzchni
zmiennosci, uzywajgc przy tym réwnan z modelu Blacka-Scholesa.

Aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie
regulowanym wprowadzane sg do ksigg Spotki pod daty zawarcia transakcji. Aktywa
finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych w zamian innych sktadnikdéw
majgtkowych, zas zobowigzania finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia
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kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Spétka uwzglednia poniesione
koszty transakgc;ji.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu ujete zostaty w pozycji
zobowigzan wobec klientow.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
W Spdtce do tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe oraz $rodki pieniezne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre
Spotka zamierza i ma mozliwosé utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W
Spotce nie wystgpity aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedfug wartosci
godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien
bilansowy.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie. W roku
bilansowym i poprzednim pozycja nie wystgpita.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad
prawami umownymi skfadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy sSrodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania
transakgcji.

8.6 Utrata wartosci instrumentdéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika instrumentéw finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.
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Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych Ilub grupy aktywoéw
finansowych.

Do obiektywnych dowoddéw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych
zalicza sie rowniez informacje na temat znaczgcych negatywnych zmian majacych miejsce w
Srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym
dziata emitent, wskazujace, ze koszty inwestycji w instrument kapitalowy mogg nie zostaé
odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

8.7 Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krétkoterminowe

Koszty poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okreséw
odnosi sie w krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, o ile koszty te zostang rozliczone
w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia miedzyokresowe,
ktore rozliczone zostang w okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé powyzsze rdznice.

8.8 Zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w
okresie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania
krotkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$s¢ maklerska, innych
domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotédw prowadzacych regulowane rynki papieréw
wartosciowych i zobowigzan z tytutu kredytdw oraz innych zobowigzan nie
zaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani
rezerwy na zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty, za wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu oraz pozostatych zobowigzan finansowych, ktérych wycena
zostata opisana w punkcie 8.5.
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Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgce] zaptaty. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe
wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien bilansowy po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

8.9 Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajgce na okres sprawozdawczy, lecz zaptacone po dacie bilansowej koszty obejmuje
sie biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi i prezentuje sie w zobowigzaniach
krotkoterminowych. W rozliczeniach miedzyokresowych prezentowana jest wartos¢
pozytkéow naliczonych w zwigzku z zarzagdzaniem srodkami pienieznymi zgromadzonymi w
systemie rekompensat przez Krajowy Depozyt.

Rezerwy

Rezerwy obejmuja:
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne,
- pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwa na S$wiadczenia emerytalne i podobne — w postaci biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow — tworzona jest z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig, przysztych swiadczen na rzecz pracownikdw. Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne jest wykazywana w bilansie z podziatem na:

- dtugoterminowe — sg to rezerwy lub ich czesci, ktérych przewidywany termin
wykorzystania jest dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe — sg to rezerwy lub ich czesci, ktérych przewidywane wykorzystanie
nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Pozostate rezerwy obejmujg w szczegdlnosci rowniez koszty
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, ktére nie zostaty jeszcze optacone do dnia
sporzgdzenia sprawozdania.

Pozostate rezerwy sg wykazywana w bilansie z podziatem na:

- dtugoterminowe — sg to rezerwy lub ich czesci, ktérych przewidywany termin
wykorzystania jest dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe — sg to rezerwy lub ich czesci, ktorych przewidywane wykorzystanie
nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

8.10 Kapitat
Kapitat wtasny sktada sie z nastepujacych elementéw:
- kapitatu podstawowego,
- kapitatu zapasowego,
- kapitatu z aktualizacji wyceny,
- pozostatych kapitatéw rezerwowych,
- zysku (straty) z lat ubiegtych,
- zysku (straty) netto.

Kapitat witasny wykazywany jest w wartosci nominalnej z podzialem na poszczegdlne
sktadniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umowg Spofki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze statutem Spdfki i zarejestrowanej
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych. Sktada sie z zysku z
lat ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaty Akcjonariuszy w zostat zatrzymany w Spétce.

Kapitat z aktualizacji wyceny wykazywany jest w zwigzku z dokonywaniem przeliczen
sprawozdan finansowych oddziatéw zagranicznych Spétki. Sprawozdania finansowe
oddziatéw wyrazone sg w walutach obcych, w zwigzku z czym Spdtka dokonuje przeliczenia
bilanséw na walute polskg po obowigzujacym na dzien bilansowy srednim kursie ogtoszonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a rachunkéw zyskéw i strat po kursie
stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kursdw na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$é stanowigca
roznice pomiedzy kursem zastosowanym do przeliczenia wartosci bilansowych a kursem
zastosowanym do przeliczenia wartosci wynikowych stanowi kapitat z aktualizacji wyceny.
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Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zyskdw z lat ubiegtych zatrzymanych w
wysokosci przewyzszajgcej minimalng warto$s¢ odnoszong na kapitat zapasowy zgodnie z
przepisami Kodeksu spétek handlowych.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.

Zysk (strata) netto obejmuje tgczny wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie zakresu i szczegdétowych zasad
wyznaczania wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw Spoétka jest
zobligowana do wyliczania kapitatéw nadzorowanych. Do kapitatéw nadzorowanych Spoétka
zalicza sume kapitatéw podstawowych i uzupetniajacych Il kategorii (wyjasnione ponizej)
pomniejszong o warto$¢ akcji lub udziatéw bankdéw, innych doméw maklerskich,
zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finansowych oraz
udzielone tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktére zaliczane sg do ich kapitatow.

Kapitaty podstawowe ustalane na potrzeby obliczania nadzorowanych kapitatéw obejmuja:
- kapitat podstawowy,
- kapitat zapasowy,
- pozostate kapitaty rezerwowe,

- pozycje dodatkowe kapitatow podstawowych, tj. niepodzielony zysk z lat ubiegtych,
zysk biezgcego okresu sprawozdawczego,

- pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe, tj. nalezne wptaty na kapitat
podstawowy, akcje wtasne posiadane przez dom maklerski, wycenione wedtug cen
nabycia, pomniejszone o odpisy spowodowane trwatg utratg ich wartosci, wartosc¢
firmy, inne niz wartos$¢ firmy wartosci niematerialne i prawne, niepokryta strata z lat
ubiegtych, réwniez w trakcie jej zatwierdzania oraz strata na koniec okresu
sprawozdawczego.

Kapitaty uzupetniajgce Il kategorii domu maklerskiego obejmuja:
- kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podstawie odrebnych przepisow,

- zobowigzania podporzgdkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krétszym
niz pie¢ lat w kwocie pomniejszanej na koniec kazdego roku w ciggu ostatnich pieciu
lat trwania umowy o 20% tej kwoty,

- zobowigzania z tytutu papierébw wartosciowych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci.

8.11 Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spoétki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz
przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego roku
obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.
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8.12 Podatek dochodowy

Whptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

- czesé biezaca,
- czes¢ odroczong.

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepisdw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartosciag podatkowg aktywow i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Cze$¢ odroczona podatku dochodowego wykazana
w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice miedzy stanem rezerw oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczgtek okresu.

Wysokos¢ rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie
oddzielnie, bez kompensat.

8.13 Podatek od towardéw i ustug

Spotka prowadzi dziatalnos¢ maklerska pod numerem EKD 6712A. Zgodnie z ustawg z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. Nr 54 z pdzn. zm.) ustugi finansowe,
objete Sekcjg J, sg zwolnione z podatku od towardw i ustug.

8.14 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.

8.15 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:
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1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,

2) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
ten dzien — wprzypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktdrym mowa w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane sg na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Waluta . Rachunek . Rachunek
Bilans zyskow i strat Bilans zyskow i strat

usD 2,9641 - 2,8503

EUR 3,9603 4,0044 4,1082 4,3406
CZK 0,1580 0,1585 0,1554 0,1639
RON 0,9238 0,9502 0,9698 1,0255
HUF 0,0142 0,0145 -

8.16 Zmiany szacunkow i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany szacunkow i sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

8.17 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

Jakub Zabtocki Ewa Stefaniak Piotr Baszak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Gtéwny Ksiegowy
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. Bilans
AKTYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009

I | SRODKI PIENIEiNE | INNE AKTYWA PIENIE?NE 1,6,7 254 741 228 224 911 246
1 | W kasie 46 347 77 645
2 | Na rachunkach bankowych 204 633 560 80 264 196
3 | Inne $rodki pieniezne 50061 321 144 569 405
Il | NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3 14 486 215 5216 423
1 |[Od klientéw 2 530 805 590 734
2 | Od Krajowego Depozytu i giefdowych izb rozrachunkowych 3669 709 3334592
3 | Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 1075301 524174
4 | Pozostate 6,7 7 210400 766 923
Il | INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 5 34 263 144 19 951 334
1 [Akcje 8663 017 3344948
2 | Instrumenty pochodne 26 000 9 000
3 | Pozostate 25574127 16 597 386
IV [ KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5154 297 578 962
V [INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 4 229 690 -
1 | Akcje i udziaty 229 690 -
a) jednostek podporzadkowanych 229 690 -
VI | NALEZNOSCI DUGOTERMINOWE 3 670 138 658 732
VIl | UDZIELONE POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 6,7 229 925 -
VIII | WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 10 914 603 600 767

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w
1 [tym: 911 920 600 767
-oprogramowanie komputerowe 911 920 600 767
2 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2 683 -
IX | RZECZOWE AKTYWA TRWALE 11,12 3 877 891 3120631
1 | Srodki trwate, w tym: 3640361 3120631
a) zespoty komputerowe 1026 390 899 525
b) pozostate Srodki trwate 2613971 2221106
2 | Srodki trwate w budowie 14 237 530 -
X | DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2730 808 2610141
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2394 137 2610141
2 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 336671 -
AKTYWA RAZEM 317 297 939 257 648 236
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PASYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009

| | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 18 159 967 526 125 548 222

1 | Wobec klientéw 152 583 045 120 742 663
Wobec biur maklerskich, innych domoéw maklerskich i 19

2 | towarowych domdéw maklerskich 1863 229 -
Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb 20

3 | rozrachunkowych 454 818 190 327

4 | Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 1732302 2112 357

5 | Z tytutu wynagrodzen 272171 295 002

7 | Fundusze specjalne 12 858 6 160

8 | Pozostate 3049103 2201713

Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 21 241 045 53 964

1 | Ztytutu umow leasingu finansowego 241 045 53964

a) pozostate 241 045 53964

Il | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 9 11 326 8 325

1 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 11326 8325

a) krétkoterminowe 11326 8325

IV [ REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 24 11 477 429 12 138 665

1 | Ztytutu odroczonego podatku dochodowego 4963 762 6426 679

2 | Na Swiadczenia emerytalne i podobne 37782 15941

a) dtugoterminowa 37782 15941

3 | Pozostate 6 475 885 5696 045

b) krétkoterminowe 6 475 885 5 696 045

VI | KAPITAL WEASNY 145 600 613 119 899 060

1 [Kapitat podstawowy 15 5520625 5510214

2 | Kapitat zapasowy 1 850 000 1850 000

a) utworzony ustawowo 1850000 1850 000

Kapitat z aktualizacji wyceny 159 563 (1 079 806)

4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 71336 469 65 716 386

Zysk (strata) z lat ubiegtych - (48 510)

a) strata z lat ubiegtych (wielko$¢ ujemna) - (48 510)

6 | Zysk (strata) netto 66 733 956 47 950 776

PASYWA RAZEM 317 297 939 257 648 236
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POZYCJE POZABILANSOWE

Nota

31.12.2010 31.12.2009

| | Zobowigzania warunkowe, w tym:

1. Gwarancje

2. Kaucje, poreczenia

Il | Majatek obcy w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i
Il | na rachunek domu maklerskiego

986 220 618 849 609 708

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

Jakub Zabtocki Ewa Stefaniak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Gtéwny Ksiegowy
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. Rachunek zyskdéw i strat

n 01.01.2010 - 01.01.2009 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 31.12.2010 31.12.2009
I | PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ, w tym 3741978 1636 287
- od jednostek powigzanych - -
1 | Prowizje: 3683 982 1588 526
a) od operacji instrumentami finansowymi we wtasnym a
imieniu, lecz na rachunek dajgcego zlecenie 3683982 1588 526
2 | Inne przychody 57 996 47 761
a) pozostate 57 996 47 761
Il | KOSZTY DZIAtALNOSCI MAKLERSKIE) 96 475 936 67 043 367
Opftaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych
oraz na rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb
1 |rozrachunkowych 1856 754 948 624
2 | Wynagrodzenia 23 236 367 21 285996
3 | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3439109 3245453
4 | Swiadczenia na rzecz pracownikéw 882 457 502 805
5 | Zuzycie materiatow i energii 900 564 1129538
6 | Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 12 3199 284 2761086
7 | Pozostate koszty rzeczowe 14 286 683 9935551
8 | Amortyzacja 2 100 746 1613012
9 | Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 3714 656 749 901
10 | Prowizje i inne opfaty 4 480 832 2219 283
11 | Pozostate 38378 484 22 652 118
Il | ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ (I-11) (92 733 958) (65 407 080)
PRZYCHODY Z INSTUMENTOW FINANSOWYCH
IV | PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 664 874 392 573 214 693
1 | Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym 45 336 2071
- od jednostek powigzanych - -
2 | Korekty aktualizujgce wartosé 9199 545 6 252 867
3 | Zysk ze sprzedazy/umorzenia 655629511 566 959 755
KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
V | PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 487 357 838 449 796 272
1 | Korekty aktualizujgce wartosé 1418502 1437 816
2 | Strata ze sprzedazy/umorzenia 485939 336 448 358 456
ZYSK (STRATA) Z OPERACII INSTRUMENTAMI
VI | FINANSOWYMI PRZENACZONYMI DO OBRTOU (IV-V) 177 516 554 123 418 421
VIl [ POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 224 289 227 102
Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow
1 |trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych - 3972
2 | Pozostate 224 289 223130
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n 1.01.2010 - 1.01.2009 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 031?12'200:0 031?12_20(?099
VIIl | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 143 878 398 107
Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow
1 |trwatych i watosci niematerialnych i prawnych 19628 -
2 | Pozostate 124 250 398 107
ROZNICA WARTOSCI REZERW | ODPISOW
IX | AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI (165 545) (190 443)
1 |Rozwigzanie rezerw - 79
2 | Utworzenie rezerw - (66 864)
3 | Zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 23610 -
4 | Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci (189 155) (123 658)
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
X | (N+VI+VI-VIHI+HIX) 84 697 462 57 649 893
Xl | PRZYCHODY FINANSOWE 4 066 400 3 850 356
1 | Odsetki od lokat i depozytow, w tym: 2 3582094 3809 503
- od jednostek powigzanych - -
2 | Dodatnie réznice kursowe 484 306 3999
a) zrealizowane 484 306 3999
b) niezrealizowane - -
3 | Pozostate - 36 854
XIl | KOSZTY FINANSOWE 3093 210 1281 706
1 | Pozostate odsetki 473303 220102
2 | Ujemne rdznice kursowe 2 459 080 1048 645
a) zrealizowane - -
b) niezrealizowane 2 459 080 1048 645
3 | Pozostate 160 827 12 959
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (X+XI-
X1 | Xir) 85 670 652 60 218 543
XIV | ZYSK (STRATA) BRUTTO 85 670 652 60 218 543
XV | PODATEK DOCHODOWY 29 18 936 696 12 267 767
XVI | ZYSK (STRATA) NETTO (XIV-XV) 66 733 956 47 950 776

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

Jakub Zabtocki

Prezes Zarzadu

Ewa Stefaniak

Cztonek Zarzadu
Gtéwny Ksiegowy
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Iv. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

1.01.2010 - 1.01.2009 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM Nota 031?12.2001?0 031?12.20:099
. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 119 899 061 96 941 680
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5510214 5500 000
1.1. | Zmiany kapitatu podstawowego 10 411 10 214
a) zwiekszenie (z tytutu) 1436 875 1428574
- podwyzszenie z kapitatu rezerwowego 1436 875 1428574
b) zmniejszenia (1426 464) (1418 360)
- umorzenie akcji wiasnych (1426 464) (1418 360)
1.2. | Kapitat podstawowy na koniec okresu 5520625 5510214
2 Akcje wiasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenia 1426 464 1418 360
b) zmniejszenia (1426 464) (1418 360)
2.1 | Akcje witasne na koniec okresu - -
2 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1850 000 1500 000
2.1. | Zmiany kapitatu zapasowego - 350 000
a) zwiekszenie (z tytutu) - 350 000
- podziatu wyniku finansowego - 350 000
2.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 1850 000 1850 000
3 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (1 079 806) (1 086 424)
3.1. | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1239369 6618
a) zwiekszenie (z tytutu) 1239369 6618
- réznice kursowe z przeliczenia 1239369 6618
3.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 159 563 (1079 806)
4 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 65 716 386 34 024 491
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 5620 083 31 691 895
a) zwiekszenie (z tytutu) 37950776 56 702 123
- podziatu wyniku finansowego 37950776 56 702 123
b) zmniejszenie (z tytutu) (32330 693) (25 010 228)
- pokrycia straty z lat ubiegtych (48 510) -
- podwyzszenie kapitatu podstawowego (1436 875) (1428 574)
- wykup akcji whasnych od akcjonariuszy (30573 878) (23581 654)
- zaptaty podatku od podwyzszenia kapitatu zaktadowego (271 430) -
4.2. | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 71 336 469 65 716 386
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (48 510) 57 003 613
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1.01.2010 - 1.01.2 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM Nota 031?12.2001?0 031?12.20(?099
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 57 052 123
a) zwiekszenie 47 950776 -
- zysk wypracowany za rok ubiegty 47 950776 -
b) zmniejszenie (47 950 776) (57052 123)
- przekazanie na kapitat zapasowy - (350 000)
- przekazanie na kapitat rezerwowy (37950 776) (56 702 123)
- wyptata dywidendy (10 000 000) -
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5.3. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (48 510) (48 510)
a) zwiekszenie 48 510 -
- pokrycie straty z lat ubiegtych 48 510 -
5.4. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - (48 510)
5.5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - (48 510)
6. | Wynik netto 66 733 956 47 950 776
a) zysk netto 66 733 956 47950776
Il. | Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 145 600 613 119 899 060
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 16
lll. | podziatu zysku (pokrycia straty) 125 600 613 119 899 060

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

Jakub Zabtocki Ewa Stefaniak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy

21

Piotr Baszak

Cztonek Zarzadu




xtb

online trading

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

v. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych Nota 01.01.2010 = 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO Z DZIAtALNOSCI
A | OPERACYJNEJ (I+11) 73 420 850 111 261 410
| | Zysk (strata) netto 66 733 956 47 950 776
Il | Korekty razem 6 686 894 63310634
1 | Amortyzacja 2 100 746 1613012
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1052 161 518 903
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (3154 127) 28 535
4 | (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 19628 490 296
5 | Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 36 (406 726) (566 158)
Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do
6 |obrotu (14 311 810) (8541 058)
Zmiana stanu naleznosci 36 (9 535 708) 2574999
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem
8 | pozyczeki kredytéw), w tym funduszy specjalnych 34 328 360 67 421 018
9 | Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (4 693 001) (225 935)
10 | Pozostate korekty 35 1287371 (2978)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
B | INWESTYCYINEJ (I+l1) 641 662 (2 554 956)
I | Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3995 165 95 189
1 | Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych 367 735 93 118
2 | Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 45 336 2071
3 | Otrzymane odsetki 3582094 -
Il | Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (3 353 503) (2 650 145)
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (690 788) (252 319)
2 | Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych (2 203 100) (2397 826)
3 | Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzgdkowanych (229 690) -
4 | Udzielone pozyczki dtugoterminowe (229 925) -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
C | (1+n) (43 180 369) (25 444 693)
| | Wptywy z dziatalnosci finansowej - -
Il | Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej (43 180 369) (25 444 693)
1 | Nabycie akcji wtasnych (32 000 342) (25 000 013)
2 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (435 294) (414 075)
3 | Zaptacone odsetki (473 303) (30 605)
4 | Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli (10 000 000) -
5 | Pozostate wydatki 36 (271 430) -
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L 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Rachunek przeptywow pienieznych Nota 31.12.2010 31.12.2009
D | PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A+B+C) 30882143 83261761
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH , W 34
E |TYM: 29 829 982 82 742 858
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
od walut obcych (1052 161) (518 903)
F | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 34 225430 149 142 168 388
G | SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM: 34 256 312 292 225430 149

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

Jakub Zabtocki Ewa Stefaniak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Gtowny Ksiegowy
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vi. Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota 1

Srodki pieniezne i inne aktywa

31.12.2010

31.12.2009

1.1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw

a) na rachunkach bankowych

147 681 752

117014 815

b) w kasie

c) ulokowane w dtuznych papierach wartosciowych
wyemitowanych przez Skarb Panstwa

d) pozostate

Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw, razem

147 681 752

117 014 815

1.2 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

a) Srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego

107 059 476

107 896 431

b) Srodki pieniezne i inne aktywa klientéow zdeponowane na
rachunkach pienieznych w domu maklerskim oraz wptacone na
poczet nabycia papieréw wartosciowych w pierwszej ofercie
publicznej lub obrocie pierwotnym,

147 681 752

117014 815

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu
rozliczeniowego

Srodki pieniezne i inne aktywa domu maklerskiego, razem

254 741 228

224 911 246

Nota 2

Przychody z tytutu odsetek od lokat i depozytow

31.12.2010

31.12.2009

2.1 odsetki od lokat i depozytéw wtasnych

1441 485

2353621

2.2 odsetki od srodkéw pienieznych klientow

2140 609

1455 882

Przychody z tytutu odsetek od lokat i depozytow, razem

3582 094

3 809 503
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Nota 3

Naleznosci

31.12.2010

31.12.2009

3.1 Naleznosci (krétko - i dlugoterminowe) - informacje o odpisach aktualizujacych wartosé

a) naleznosci netto - razem 15156 353 5875 155
b) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 308 339 242 984
c) rezerwa na wptaty do systemu rekompensat 328 328 139173
d) naleznosci brutto - razem 15793 020 6257 312
3.2 Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

a) odpis na poczatek okresu sprawozdawczego 242 984 119 327
b) zwiekszenia 88 965 123 657
c) zmniejszenia (23 610) -
d) odpis na koniec okresu sprawozdawczego 308 339 242 984

3.3 Naleznosci brutto (krétko- i dtugoterminowe) o pozostatym od

dnia bilansowego okresie sptaty

a) do 1 roku 14 814 543 5355596
b) powyzej 1 roku 670 138 658 732
c) naleznosci przeterminowane 308 339 242 984
Naleznosci brutto razem 15793 020 6 257 312
3.4 Naleznosci od klientow

a) naleznosci z tytutu odroczonego terminu ptatnosci 2 530 805 590734
b) naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete _ _
odpisami aktualizujgcymi naleznosci

Naleznosci od klientow, razem 2 530 805 590 734
3.5 Naleznosci od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

a) naleznosci z funduszu rozliczeniowego 2 004 706 2710 546
b) naleznosci z funduszu rekompensat 338 269 146 854
c) rezerwa na wptaty do systemu rekompensat (328 328) (139 173)
d) pozostate (depozyt zabezpieczajacy) 1655 062 616 365
i o8 Klowss Depry gty o] ssusm

Zaréwno na dziend 31.12.2010 jak i na dzien 31.12.2009 nie wystgpity nastepujace pozycje

naleznosci:

- naleznosci od jednostek powigzanych,
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- naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich,

- naleznosci od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe,

- naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych.

Nota 4
r::;:?tjzrlti\a{'jnansowe dostepne do sprzedazy: 31.12.2010
Wartosc na poczatek okresu -
Zwiekszenia, w tym:
— nabycie 229 690
Wartos¢ na koniec okresu 229 690

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy na 31.12.2010 w kwocie 229 690 zt obejmujg
akcje w XTB UK Ltd (31.12.2009: nie wystgpity). X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. posiada
w spotce XTB UK Ltd 100% akcji o tgcznej wartosci bilansowej 229 690 zt (50 000 GBP) oraz
posiada 100% gtosow w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Spdétka XTB UK Ltd posiada
siedzibe w 66 Lincoln’s Inn Fields, Londyn, Wielka Brytania. Przedmiotem dziatalnosci spotki
XTB UK Ltd jest dziatalnos¢ brokerska.

Na dzier 31.12.2010 kapitat wtasny spotki XTB UK Ltd wynidst 91 786 zt (19 980 GBP). Wynik
spotki za okres zakoriczony 31.12.2010 wynidst: strata netto 140 794 zt (30 020 GBP).
Wartos$¢ otrzymanych lub naleznych dywidend za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 wynosi
zero.

Na dzien 31.12.2010 X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. posiada réwniez 99% udziatéw w
spotce XTB Chile Agente de Valores Limitada. Spétka XTB Chile Agente de Valores Limitada
posiada siedzibe w Santiago, Chile oraz przedmiotem jej dziatalnosci jest jest dziatalnosé
brokerska. Udziaty w tej spdtce pozostaty nie optacone na dzied 31.12.2010. Na dzien
31.12.2010 spdtka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej i kapitat wtasny tej spotki oraz jej
wynik za okres zakonczony 31.12.2010 wynidst zero. Wartos$¢ otrzymanych lub naleznych
dywidend za rok zakonczony 31 grudnia 2010 wynosi zero.

Na dzien 31.12.2010 X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. posiada rowniez 98% udziatéw w
spotce X-Trade Brokers Asesores Brusatiles. Spotka X-Trade Brokers Asesores Brusatiles
posiada siedzibe w miescie Meksyk w Meksyku oraz przedmiotem jej dziatalnosci jest
dziatalno$é brokerska. Udziaty w tej spdtce pozostaty nie optacone na dzie 31.12.2010. Na
dzier 31.12.2010 spotka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej i kapitat wiasny tej spoétki
oraz jej wynik za okres zakonczony 31.12.2010 wynidst zero. Warto$é otrzymanych lub
naleznych dywidend za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 wynosi zero.
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Wyzej wymienione spotki sg jednostkami zaleznymi od spoétki X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A. i nie podlegajg konsolidacji ze wzgledu na ich nieistotnos¢ w przedstawianym
sprawozdaniu finansowym spétki X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A..

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci nie wystapity na dzien 31.12.2010
oraz 31.12.2009.

Nota 5

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 31.12.2010 31.12.2009

1. Akcje * 8663 017 3344948
2. Instrumenty pochodne ** 26 000 9000
3. Pozostate*** 25574 127 16 597 386
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 34 263 144 19951334

*Pozycja ,akcje” dotyczy akcji notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz na innych gietdowych rynkach regulowanych. Sg to aktywa nabyte z
zatozeniem kroétkiego terminu realizacji — do 3 miesiecy. Aktywa finansowe nabyte w wyniku
transakcji na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia
transakcji. Instrumenty te wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej uwzgledniajacej ich
wartos$é rynkowq na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny uwzgledniono kursy zamkniecia
poszczegblnych papieréw wartosciowych wedtug notowan gietdowych z ostatniego dnia
roboczego okresu sprawozdawczego. Skutki wyceny tych instrumentéw na dzien bilansowy
ujete zostaty w przychodach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Na
dzier bilansowy Spétka posiada 304 724 akcji o tgcznej wartosci bilansowej 8 663 017 zt
ujetych w instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu oraz 832 akcji o tacznej
wartosci bilansowej 161 221 zt ujetych w zobowigzaniach wobec biur maklerskich, innych
domow maklerskich i towarowych domow maklerskich z tytutu zawartych transakgji.

** W pozycji ,instrumenty pochodne” ujete zostaty skutki wyceny posiadanych przez Spétke
na dzien bilansowy kontraktdw futures na indeksy gietdowe GPW. S3 to aktywa nabyte z
zatozeniem krétkiego terminu realizacji — do 3 miesiecy. Kontrakty wycenione zostaty wedtug
wartosci godziwej, tj. wedtug notowan tych kontraktéw ogtoszonych przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. ostatniego dnia roboczego roku obrotowego. Skutki
wyceny tych instrumentéw na dzien bilansowy ujete zostaty w przychodach z instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu.

*** W pozycji ,pozostate” ujete zostaty skutki wyceny otwartych pozycji kontraktéw CFD
oraz opcji. Termin realizacji instrumentdéw jest uzalezniony od decyzji inwestycyjnych
klientéw Spotki.

- kontrakty na réznice kursowe CFD (contract for difference)

27



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x xt b Sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

X-Trade Brokers DM S.A. oferuje inwestorom kontrakty na réznice kursowe CFD,
instrumentach pochodnych pozwalajgcych zarabia¢ na zmianach kurséw walutowych, cen
towaréw, akcji i poziomoéw indeksow gietdowych. Szczegdty dotyczace tych instrumentéw
przedstawia ponizsza tabela. Kontrakty na réznice kursowe CFD zostaty wycenione na dzien
bilansowy wedtug wartosci rynkowe;j.

- opcyjne instrumenty finansowe (opcje vanilla)

X-Trade Brokers DM S.A. posiada w swojej ofercie opcyjne instrumenty finansowe typu
europejskiego o terminie zapadalnosé od tygodnia do p6t roku. Opcje kwalifikowane sg jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug
modelu wyceny opartej na wzorze Blacka-Scholesa z zyskami lub stratami ujmowanymi w
rachunku zyskéw i strat. Szczegoty dotyczace tych instrumentéw przedstawia ponizsza tabela

- opcyjne instrumenty finansowe (opcje binarne)

Standardowa opcja binarna (digital option) jest rodzajem zaktadu pomiedzy wystawcag a
nabywcy, przedmiotem ktdrego jest przyszta cena instrumentu bazowego. Nabywca w chwili
zawarcia transakcji ptaci wystawcy opcji kwote, ktdéra jest réwnowartoscig ustalonej
pomiedzy nimi czesci wartosci nominalnej kontraktu. W przypadku gdy przyszta cena
instrumentu bazowego uksztattuje sie na poziomie pozgdanym przez nabywce, wéwczas w
momencie wygasniecia opcji otrzymuje on ptatnos¢ rdwng wartosci nominalnej kontraktu.
Jezeli cena instrumentu bedzie inna, wdwczas nabywca opcji nie otrzymuje w dniu
wygasniecia zadne] ptatnosci, tracagc w ten sposéb bezpowrotnie, premie ktérg zapfacit w
chwili nabycia. Szczegéty dotyczace tych instrumentéw przedstawia ponizsza tabela.

Opcyjne instrumenty finansowe zostaty wycenione na dzien bilansowy wedtug wartosci
rynkowej. W zwigzku z wykazywanymi przez Spotke zobowigzaniami finansowymi w
okresach sprawozdawczych nie wystgpity odsetki od tych zobowigzan.
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Kontrakty o dodatniej wartosci godziwej:

31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ Wartos¢
llos¢ nominalna llos¢ nominalna
LP Wyszczegdlnienie lotéw zobowiazan Wycena lotéw zobowiazan Wycena
Kontrakty na réznice
1 | kursowe CFD oparte na: | 1872,3 745 975 086 25232092 | 1696,8 639 364 515 16 324 807
a | cenach akgji 31,5 16 220 205 593 525 75,1 2010612 158 527
b | kontraktach futures 451,0 162 443 909 7331197 351,2 105 530 383 4187 615
c |indeksach gietdowych 0,5 182 011 4325 2,1 669 313 10 803
d | cenach metali bazowych 11,7 10 063 268 523 350 7,9 4811294 420510
cenach metali
e |szlachetnych 33,3 43780793 2108 168 30,1 27 666 498 1559 996
f | cenie towardw 55,8 37721819 3939208 67,0 41 480 253 2074510
g | kursach walut 1288,5 475 563 081 10732319| 11634 457 196 162 7912 846
Opcyjne instrumenty
finansowe (vanilla)
2 | oparte na: 31,7 15 702 014 304 769 39,3 13 205 482 259 328
a | kontraktach futures 9,9 3236494 55118 25,9 6 839 649 154 375
b | cenach metali bazowych 2,4 1724 402 41181 2,1 1236653 18 644
cenach metali
¢ |szlachetnych 3,6 4 854 307 73573 1,6 1455 090 57 886
d |cenie towarow 0,3 168 233 2013 0,9 400 233 8119
e | kursach walut 15,5 5718 578 132 884 8,8 3273 857 20 304
Opcyjne instrumenty
finansowe (opcje
3 | binarne) oparte na: - 202 396 37 266 - 168 139 13 251
a | kontraktach futures - 51567 7 210 - 113129 10191
b | cenach metali bazowych - 14931 1998 - - -
cenach metali
c |szlachetnych - 16 393 1944 - - -
d |cenie towarow - 792 267 - - -
e | kursach walut - 118 713 25 847 - 55010 3060
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Kontrakty o ujemnej wartosci godziwej:

31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ Wartos¢
llos¢ nominalna llos¢ nominalna

LP Wyszczegolnienie lotéw zobowiazan Wycena lotow zobowigzan Wycena

Zobowiazania tytutu

kontraktow na réznice
1 | kursowe CFD oparte na: 415,5 188 780 536 4006 017 524,6 183 013 646 2 807 756
a | cenach akgji 0,5 11363917 187 577 24,5 728 220 27 087
b | kontraktach futures 137,0 47 878 236 1454 496 172,1 52 447 843 1021038
¢ | indeksach gietdowych 0,5 182 011 5254 0,5 159 360 681
d | cenach metali bazowych 1,4 1134118 59 238 1,8 897 167 25334
e | cenach metali szlachetnych 24,9 32742 145 1242226 6,1 5543 305 132 026
f | cenie towarow 15,7 11201378 326714 14,4 8 696 665 144 137
g [ kursach walut 235,5 84278731 730512 305,2 114 541 086 1457 453

Zobowiazania z tytutu

opcyjnych instrumentéow

finansowych (vanilla)
2 | opartych na: 72,4 35 387 883 239 847 33,0 10 275 936 318 493
a | kontraktach futures 6,8 2345302 24 795 18,1 4 548 630 192914
b | cenach metali bazowych 0,2 173133 1422 0,4 224 055 16 644
¢ | cenach metali szlachetnych 7,6 9601 301 87391 0,5 446 581 18 304
d | cenie towaréw 3,1 1738412 2324 0,2 88 941 4992
e | kursach walut 54,7 21529735 123 915 13,8 4967 729 85 639

Zobowiazania z tytutu

opcyjnych instrumentéw

finansowych (opcje
3 | binarne) opartych na*: - 172703 93 881 - 191 190 117 560
a | kontraktach futures - 80 871 61 052 - 29 668 19921
b | cenach metali bazowych - 8 054 1663 - 32992 28 897
¢ | cenach metali szlachetnych - 26 628 20038 - 8809 3304
d | cenie towaréw - 6101 3240 - 48 582 37 293
e | kursach walut - 51049 7 888 - 71139 28 145
Nota 6
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 31.12.2010 31.12.2009
1. pozyczki udzielone 5721656 -
2. naleznosci wtasne, w tym: 254 971 153 224 911 246
- w kasie 46 347 77 645
- na rachunkach bankowych 204 633 560 80264 196
- lokaty o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy 50061 321 144 569 405
- lokaty o terminie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy 229925 -
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, razem 260 692 809 224 911 246
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Naleznosci wtasne oprocentowane sg stopg zmiennga. Na dzien 31.12.2010 oraz 31.12.2009
nie utworzono odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych.
W 2010 roku przychody z tytutu pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych wyniosty
3 582 094 zt, w tym odsetki naliczone nieotrzymane nie wystgpity (2009: 3 809 503 zt, w tym

odsetki naliczone nieotrzymane wyniosty 42 079 zt).

Nota 7
Wartos¢ godziwa 31.12.2010 31.12.2009
instrumentéw
niewycenianych w wartos¢ wartosé wartos¢ wartosé
wartosci godziwej pozycja w bilansie bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Pozyczki udzielone
i naleznosci
wiasne:
Naleznosci

- pozyczki udzielone | krétkoterminowe 5721656 5721656 - -
- $rodki pieniezne Srodki pieniezne 254741 228 254741228 224911 246 224911 246

Udzielone pozyczki
- lokaty dtugoterminowe 229 925 229925 - -
Nota 8
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010 31.12.2009
a) prenumeraty 2 657 830
b) ubezpieczenia 51937 41833
c) odnowienie licencji okresowych 31821 71050
d) serwisy ekonomiczno - informatyczne 234 425 225624
e) domeny internetowe 25 249 62919
f) wynajem biura 159 955 10337
g) reklama 1762430 141 319
h) niezakonczone prace rozwojowe 1452 491 -
i) rozliczenia kosztoéw oddziatowych 1280 950 -
j) inne 152 382 25 050
Razem 5154 297 578 962
Nota 9

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne w kwocie 11 326 zt na dzien 31.12.2010
(31.12.2009: 8 325 zt) ujete zostaty pozytki naliczone w zwigzku z zarzgdzaniem srodkami
pienieznymi zgromadzonymi w systemie rekompensat, utworzone na podstawie art. 138
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
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Nota 10

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Zaliczki na
Zmiana stanu w okresie Nabyte koncesje, wartosci
od 01.01.2010 do 31.12.2010 patenty, licencje i niematerialne i
podobne wartosci prawne Razem
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 1074 122 - 1074 122
Zwiekszenia, w tym: 688 105 2683 690 788
— nabycie 688 105 2683 690 788
Zmniejszenia, w tym: (13 711) - (13 711)
— likwidacja (8 768) - (8 768)
— rdznice kursowe z przeliczenia (4943) - (4943)
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 1748516 2683 1751199
Umorzenia na poczatek okresu 473 355 - 473 355
Zwiekszenia, w tym: 365128 - 365128
— umorzenie biezgcy okres 365 128 - 365 128
Zmniejszenia, w tym: (1887) - (1887)
— likwidacja (264) - (264)
— rdznice kursowe z przeliczenia (1623) - (1623)
Razem umorzenia na koniec okresu 836 596 - 836 596
Wartos¢ ksiegowa netto 911 920 2683 914 603
Zaliczki na
Zmiana stanu w okresie Nabyte koncesje, wartosci
od 01.01.2009 do 31.12.2009 patenty, licencje i niematerialne i
podobne wartosci prawne Razem
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 833833 833 833
Zwiekszenia, w tym: 252 319 - 252 319
— nabycie 252 319 252319
Zmniejszenia, w tym: (12 030) - (12 030)
— likwidacja (11 302) (11 302)
— rdznice kursowe z przeliczenia (728) (728)
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 1074122 - 1074 122
Umorzenia na poczatek okresu 207 089 207 089
Zwiekszenia, w tym: 274 518 - 274 518
— umorzenie biezgcy okres 274 518 274 518
Zmniejszenia, w tym: (8 252) - (8 252)
— likwidacja (7 007) (7 007)
— rdznice kursowe z przeliczenia (1 245) (1 245)
Razem umorzenia na koniec okresu 473 355 - 473 355
Wartos¢ ksiegowa netto 600 767 - 600 767
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Nota 11

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu w okresie Zespoty Pozostate Srodki trwate Srodki trwate w Rzeczowe aktywa

od 01.01.2010 do 31.12.2010 komputerowe srodki trwate razem budowie trwate razem
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 2187 527 3585957 5773484 - 5773484
Zwiekszenia, w tym: 881376 1797513 2 678 889 237 530 2916 419
— nabycie 881376 1797513 2678 889 237530 2916 419
Zmniejszenia, w tym: (320 147) (1202 323) (1522 470) - (1522 470)
— likwidacja (296 411) (342 367) (638 778) - (638 778)
— sprzedaz (8 260) (808 569) (816 829) - (816 829)
— réznice kursowe z przeliczenia (15 476) (51 387) (66 863) - (66 863)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2748 756 4181147 6929 903 237 530 7 167 433
Umorzenie na poczatek okresu 1288 002 1364 851 2 652 853 - 2 652 853
Zwiekszenia, w tym: 708 600 1027018 1735618 - 1735618
— umorzenie biezgcy okres 708 600 1027018 1735618 - 1735618
Zmniejszenia, w tym: (274 236) (824 693) (1098 929) - (1098 929)
— likwidacja (268 633) (229 177) (497 810) - (497 810)
— sprzedaz - (578 938) (578 938) - (578 938)
— réznice kursowe z przeliczenia (5 603) (16 578) (22 181) - (22 181)
Umorzenie na koniec okresu 1722 366 1567 176 3289 542 - 3289 542
Wartos¢ ksieggowa netto 1026 390 2613971 3 640 361 237 530 3 877 891
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Zmiana stanu w okresie Zespoty Pozostate Srodki trwate Srodki trwate w Rzeczowe aktywa

od 01.01.2009 do 31.12.2009 komputerowe srodki trwate razem budowie trwate razem
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 1243573 2707774 3951347 72423 4023770
Zwiekszenia, w tym: 965 757 1519758 2 485515 - 2485515
— nabycie 965 757 1519758 2 485515 - 2 485515
Zmniejszenia, w tym: (78 192) (585 766) (663 958) (72 423) (736 381)
— likwidacja (75 869) (376 792) (452 661) (72 423) (525 084)
— sprzedaz - (145 665) (145 665) - (145 665)
— przemieszczenia wewnetrzne - (48 000) (48 000) - (48 000)
— réznice kursowe z przeliczenia (2323) (15 309) (17 632) - (17 632)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2131138 3641766 5772904 - 5772904
Umorzenie na poczatek okresu 761425 718 694 1480119 - 1480119
Zwiekszenia, w tym: 542 108 796 387 1338495 - 1338495
— umorzenie biezgcy okres 542 108 796 387 1338495 - 1338495
Zmniejszenia, w tym: (27 313) (139 028) (166 341) - (166 341)
— likwidacja (22 944) (40 167) (63 111) - (63 111)
— sprzedaz - (56 518) (56 518) - (56 518)
— przemieszczenia wewnetrzne - (20 000) (20 000) - (20 000)
— rdznice kursowe z przeliczenia (4 369) (22 343) (26 712) - (26 712)
Umorzenie na koniec okresu 1276 220 1376 053 2652273 - 2652273
Wartos¢ ksiegowa netto 854918 2265713 3120631 = 3120631
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Naktady na niefinansowe aktywa trwate w biezgcym roku obrotowym wyniosty tacznie
5059 698 zt, w tym 2 916 419 zt wykazane w rzeczowych aktywach, 690 788 zt wykazane w
wartosciach niematerialnych i prawnych oraz 1 452 491 zt wykazane w krétkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych kosztédw. Naktady na ochrone srodowiska w biezgcym roku
obrotowym wyniosty 0 zt. Planowane na nastepny rok naktady wynoszg 2 572 472 zt, w tym
na ochrone srodowiska O zt. Naktady na niefinansowe aktywa trwate w 2009 roku wyniosty
tacznie 2 737 834 zt, w tym 2 485 515 zt wykazane w rzeczowych aktywach oraz 252 319 zt
wykazane w wartos$ciach niematerialnych i prawnych. Naktady na ochrone $rodowiska w
2009 roku wyniosty 0 zt.

Nota 12

Rzeczowe aktywa trwate stanowig wtasnos¢ Spoétki, z wyjatkiem ujetych w grupie
pozostatych srodkéw trwatych samochoddéw uzytkowanych przez Spétke na podstawie
umoéw leasingu. Na dzien 31.12.2010 Spdétka posiada samochody w leasingu o wartosci
poczgtkowej 804 840 zt i umorzeniu 129 004 zt (31 grudnia 2009: o wartosci poczatkowej
614 120 zt i umorzeniu 177 863 z1).

Dodatkowo Spodtka uzytkuje na podstawie umoéw najmu lokale na potrzeby prowadzonej
dziatalnosci na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w krajach, gdzie Spétka posiada
oddziaty zagraniczne. Spétce nie sg znane wartosci lokali przez nig uzytkowanych. taczne
koszty utrzymania i wynajmu budynkéw wyniosty w 2010 roku 3 199 284 zt (2009: 2 761 086
zt).

Nota 13

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity w Spotce odpisy aktualizujgce
srodki trwate.

Nota 14

W 2010 roku Spétka poniosta koszty na wytworzenie Srodkéw trwatych w budowie w
wysokosci 237 530 zt (2009: nie wystgpity). W 2010 i 2009 roku Spoétka nie poniosta
naktadow na wytworzenie Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Nota 15

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego:

Kapitat podstawowy 31.12.2010 31.12.2009

a) wartos¢ nominalna akgji 18,25 13,50
b) liczba akcji 302 500 408 164
c) wartos¢ kapitatu podstawowego 5520625 5510214
d) rodzaj uprzywilejowania uprzywilejowane co do gtosu
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31.12.2010 31.12.2009
Akcjonariusz ilos¢ akcji | wartos¢ akcji udziat | ilosé akcji | wartosc¢ akcji udziat

XXZW Investment Group

Limited 301950 5510588 99,82% - - -
Jakub Zabtocki - - - 252 125 3403 688 61,77%
Leszek Konopka - - - 105 664 1426 464 25,89%
Pozostate osoby fizyczne 550 10038 0,18% 50375 680 063 12,34%
Razem 302 500 5520625 100,00% 408 164 5510214 | 100,00%

W 2010 roku Spoétka dokonata wykupu od akcjonariuszy mniejszosciowych w celu umorzenia
105 664 sztuk akcji imiennych o facznej wartosci nominalnej 1426 464 zt. Zakup akcji
wtasnych w facznej kwocie 32 000 342 zt zostat pokryty z kapitatu rezerwowego spotki.
Umorzenie wykupionych akcji wtasnych nastgpito na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2010 roku. Réwnoczes$nie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zdecydowato o obnizeniu kapitatu zaktadowego o kwote 1426 464 zt oraz o
podwyzszeniu kapitatu podstawowego spoétki z kapitatow rezerwowych o kwote 1 436 875 zt.

Nota 16

Zarzad nie widzi zagrozenia prowadzenia dziatalnosci przy proponowanej wyptacie
dywidendy w kwocie 20 000 000 zt i w zwigzku z tym proponuje nastepujacy podziat zysku za
rok zakonczony 31.12.2010: wyptate dywidendy w kwocie 20 000 000 zt. Pozostatg czesc
wyniku finansowego Zarzad proponuje zatrzymaé w Spoétce w formie kapitatu rezerwowego
w celu finansowania dalszego rozwoju dziatalnosci.

Nota 17

Na dzien 31.12.2010 instrumenty finansowe zapisane na rachunkach klientow s3
instrumentami zdematerializowanymi, notowanymi na GPW o wartosci 70 940 610 zt (2009:
19 741 553 zf). Na dzien 31.12.2010 oraz 31.12.2009 nie wystgpity inne inne niz
zdematerializowane instrumenty finansowe zapisane na rachunkach klientéw.

Nota 18

Zobowigzania krétktoterminowe o pozostatym na dzien

bilansowym, przewidywanym umowa, okresie sptaty 31.12.2010 31.12.2009

a) do1roku 159 967 526 125548 222
b) dla ktérych termin wymagalnosci uptynat - -
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 159 967 526 125 548 222
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Nota 19

Zobowigzania wobec biur maklerskich, innych doméw

maklerskich i towarowych doméw maklerskich 31.12.2010 31.12.2009

a) zobowigzania z tytutu zawartych transakcji gietdowych 1385504 -
b) zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na nieurzedowym

rynku pozagietdowym 477 725 -
c) zobowigzania z tytutu reprezentacji innych doméw maklerskich

na regulowanych rynkach papieréow wartosciowych - -
d) zobowigzania z tytutu afiliacji - -
e) zobowigzania z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych

za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych - -
f) pozostate - -
Razem 1863 229 -
Nota 20

Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb

rozrachunkowych 31.12.2010 31.12.2009

a) zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - 190 327
b) pozostate 454 818 -
Razem 454 818 190 327

Zaréwno na dzien 31.12.2010 jak i na dzien 31.12.2009 nie wystgpity nastepujgce pozycje

zobowigzanh:
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych,

- kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych,

- zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz

funduszy inwestycyjnych i emerytalnych,

- zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli,

- zobowigzania wobec podmiotdw prowadzacych

wartosciowych i gietd towarowych.
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Nota 21

Zobowigzania dtugoterminowe o pozostatym od dnia
bilansowego, przewidywanym okresie sptaty

31.12.2010

31.12.2009

a) do1roku

194 073

17 278

b) powyzej 1 roku do 3 lat

46 972

53 964

c) powyzej3latdo5 lat

d) powyzej5 lat

Razem

241 045

71242

Nota 22

Zaréowno na dzien 31.12.2010 jak i na dzied 31.12.2009 nie wystgpity zobowigzania
zabezpieczone na majgtku oraz zobowigzania warunkowe, w tym rdéwniez udzielone
gwarancje i poreczenia, takze umowy o submisje oraz zobowigzania wekslowe.

Nota 23

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdétka nie udzielita

zabezpieczen.

Nota 24
Wartosé Zmniejszenia Wartosc

bilansowa na bilansowa na
Rezerwy 31.12.2009 | Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie 31.12.2010
z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 6426 679 - - (1462917) 4963 762
sporzadzenie
sprawozdania
finansowego 34 920 48 897 (34 920) - 48 897
badanie sprawozdania
finansowego 126 401 190 345 (126 401) - 190 345
premie 5229267 4998 085 (5229 267) - 4998 085
niewykorzystane urlopy 267 519 510 848 (267 519) - 510 848
rezerwa emerytalna 15941 21841 - - 37782
pozostate 37938 727 710 (37 938) - 727 710
Razem 12 138 665 6 230 207 (5 428 526) (1462 917) 11477 429

38




xtb

online trading

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Nota 25

Przecietne zatrudnienie 2010 2009
a) w siedzibie jednostki 90 56
b) w oddziatach jednostki 75 49
Razem 165 105
Nota 26
Wynagrodzenie cztonkdw zarzgdu oraz cztonkéw rady nadzorczej (tgcznie z wynagrodzeniem
z zysku)

2010 2009
Wynagrodzenie cztonkdw zarzadu 3037 849 7 260 341
Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej 46 000 100 750
Razem 3 083 849 7 361 091
Nota 27

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych

Rodzaj ustugi 31.12.2010 31.12.2009

a) obowigzkowe badanie rocznego tacznego sprawozdania

finansowego 146 400 146 400
b) obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych

oddziatéw 108 403 105912
c) inne ustugi poswiadczajgce 86 790 -
d) ustugi doradztwa podatkowego - -
e) pozostate ustugi - -
Razem 341 593 252 312

Podane dane dotyczg wartosci wraz z podatkiem VAT, ktéry nie podlega odliczeniu.

Nota 28

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym w Spétce nie wystgpity zyski i straty

nadzwyczajne.
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Nota 29

Podatek dochodowy biezacy 31.12.2010 31.12.2009

Zysk brutto 85 670 652 60218 543
Wytaczenie kosztéw oddziatéw zagranicznych 44 454 798 36 674 087
Wytaczenie przychoddéw oddziatéw zagranicznych (43748 232) (39 751 582)
Zysk brutto po wytaczeniu oddziatow 86 377 218 57 141 048
Pozycje zmniejszajgce przychody 9932 216 11376 614
wycena Srodkéw pienieznych, rozrachunkéw 376 139 4 687 500
wycena instrumentdéw finansowych 9199 545 6 252 867
rozwigzanie rezerw i korekta odpiséw aktualizujgcych 356 471 179 846
pozostate 61 256 401
Pozycje zwiekszajace przychody 5739 145 5412
wycena instrumentow finansowych 5736144 -
pozostate 3001 5412
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 10 930 706 12 903 606
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 94110 73 200
pozostate rezerwy na koszty 374 040 31818
rezerwy na premie 4048 163 3628579
rezerwa na niewykorzystane urlopy 131 368 71 359
rezerwa emerytalna 9397 15941
wycena srodkéw pienieznych, rozrachunkéw 2 833027 5736 144
wycena instrumentow finansowych 1418502 1437 816
zaptacona premia z tytutu opcji 291234 283 171
ubezpieczenia samochoddéw powyzej 20.000 eur 11177 31664
amortyzacja samochodéw powyzej 20.000 eur 165571 190 329
koszty dotyczgce umorzenia akcji wtasnych 160 002 783 027
odsetki budzetowe 17 846 20098
btedy na transakcjach klientow 40 520 16 686
likwidacja $rodkéw trwatych 2427 139912
odpis aktualizujgcy naleznosci 88 965 123 658
koszty reprezentacji 15675 2 387
pozostate 1228 682 317 817
Koszty podatkowe niebilansowe 9 073 882 8104 719
optaty leasingowe 324 073 206 875
koszty premii opcyjnych 283 171 556 643
wyptacone premie i wynagrodzenia 3627142 7 341201
wycena $rodkdéw pienieznych, rozrachunkéw 4681536 -
pozostate 157 960 -
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Podatek dochodowy biezacy 31.12.2010 31.12.2009
Dochdd do opodatkowania 84 040971 50568 733
stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy - Polska 15967 785 9 608 059
Podatek dochodowy - oddziaty 1920 060 2524154
Zmiana podatku odroczonego 1048 851 135554
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 18 936 696 12 267 767
Nota 30

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpit podatek dochodowy
na operacjach nadzwyczajnych.

Nota 31

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przyszte
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Nota 32

W okresie sprawozdawczym nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci. Nie przewiduje sie
zaniechac zadnego rodzaju dziatalnosci w nastepnym okresie.

Nota 33

Na dzied 31.12.2010 Spétka udzielita pozyczke cztonkom zarzadu w kwocie 5 941 600 zt
(2 000 000 USD), oprocentowang 1% p.a. i o terminie sptaty do dnia 31.12.2011. W 2009
roku pozyczki dla cztonkéw zarzadu nie wystgpity.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie udzielono cztonkom rady nadzorczej
pozyczek, kredytéw, zaliczek oraz gwaranciji.

Nota 34
Podziat dziatalnosci domu maklerskiego przyjety w rachunku przeptywodw pienieznych:
- Dziatalnos$¢ operacyjna — Swiadczenie ustug maklerskich.

- Dziatalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowego majagtku trwatego.

- Dziatalnos¢ finansowa — pozyskiwanie Zzrédet finansowania i regulowanie zobowigzan
wynikajgcych z tego tytutu.
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Zakres S$rodkéw pienieznych
pienieznych:

ich ekwiwalentdw przyjety w rachunku przeptywoéw

31.12.2010
Niezrealizowane Prezentacja w
réznice kursowe rachunku
Prezentacja w naliczone od przeptywow
Struktura srodkow pienieznych bilansie srodkow pienieznych pienieznych
Srodki pieniezne i inne aktywa
pienieine 254 741 228 1571064 256 312 292
W kasie 46 347 - 46 347
Na rachunkach bankowych 204 633 560 1571064 206 204 624
Inne srodki pieniezne 50061 321 - 50061 321
31.12.2009
Niezrealizowane Prezentacja w
réznice kursowe rachunku
Prezentacja w naliczone od przeptywow
Struktura srodkow pienieznych bilansie srodkow pienieznych pienieznych
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 224 911 246 518 903 225430 149
W kasie 77 645 - 77 645
Na rachunkach bankowych 80 264 196 518 903 80 783 099
Inne $rodki pieniezne 144 569 405 - 144 569 405

Nota 35

W pozycji ,,pozostate korekty” w rachunku przeptywoéw pienieznych w kwocie 1 287 371 zt

wykazano nastepujgce korekty:

- 1239369 zt: zmiana stanu pozycji ,kapitat z aktualizacji wyceny”;

- 71 806 zt: kwota

stanowi

réoznice pomiedzy kursem z

bilansu otwarcia

a kursem z bilansu zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w oddziatach zagranicznych Spétki.
Kwota wynika z tabeli ruchéw s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych;

(23 804) zt — kwota stanowi réznice pomiedzy kursem zastosowanym dla wyceny
kosztu amortyzacji $rodkédw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
w oddziatach zagranicznych Spoétki a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych
sktadnikdw majatkowych. Kwota wynika z tabeli ruchéw srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych.
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Nota 36

Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywdw pienieznych

31.12.2010 31.12.2009
a. Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu naleznosci wedtug bilansu 9281198 2719114
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 254510 (144 115)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywdw pienigznych 9535 708 2574999
b. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Zmiana stanu rezerw wedtug bilansu (661 236) (422 043)
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 254510 (144 115)
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci w rachunku
przeptywow pienieznych (406 726) (566 158)

W rachunku przeptywdédw pienieznych, W pozycji ,Pozostate wydatki” w Przeptywach
pienieznych z dziatalnosci finansowej wykazano nastepujace kwoty:

- (271 430) zt — kwota stanowi zmniejszenie kapitatdw rezerwowych z tytutu zaptaty
podatku od podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Nota 37

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity umowy nieuwzglednione w
bilansie.

Nota 38

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity transakcje ze stronami
powigzanymi zawarte przez Spétke na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 39

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity transakcje ze stronami
powigzanymi.

Nota 40

W sporzadzonym sprawozdaniu nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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Nota 41

Prowizje od operacji instrumentami finansowymi we witasnym imieniu, lecz na rachunek
dajgcego zlecenie, wykazywane w przychodach z dziatalno$ci maklerskiej, obejmujg prowizje
otrzymane z tytutu obrotu gietdowego na GPW w Warszawie.

Nota 42
W Spdtce nastgpity nastepujgce wydarzenia po dniu bilansowym:

- W dniu 11 stycznia 2011 spoétka objeta udziaty w spoétce zaleznej XTB Chile Agente de
Valores Limitada na drodze zaptaty pienieznej w kwocie 908 040 zt (USD 300 000).
Nastepnie, w dniu 18 maja 2011 nastgpito zbycie przez Spdtke wszystkich
posiadanych udziatéw w spdétce XTB Chile Agente de Valores Limitada za kwote 862
190 zt (EUR 219 560).

- W dniu 12 stycznia 2011 Spoétka objeta udziaty w spoétce zaleznej XTB UK Ltd na
drodze zaptaty pienieznej w kwocie w kwocie 4 902 135 zt (GBP 1 050 000).

Nie wystgpity zadne inne zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre miatyby istotny wptyw na
sporzadzone sprawozdanie finansowe a nie zostaty w nim ujete.

Nota 43

Ponizsze zestawienie prezentuje poziom kapitatdw nadzorowanych zgodnie z
zaraportowanymi danymi do Komisji Nadzoru Finansowego w miesiecznych sprawozdaniach
MRF-1.

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Poziom nadzorowanych kapitatéw 159 442 528 95 519 765
- kapitat podstawowy 126 368 049 72 410 687
- wysokos¢ kapitatéw Il kategorii 159 563 (1710 900)
- wysokos¢ kapitatéw Ill kategorii uwzgledniona w poziomie
nadzorowanych kapitatow 32914916 24 819 978
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Sredniomiesieczna Sredniomiesieczna
wartosc w okresie wartos¢ w okresie
01.01.2010- 01.01.2009-

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Catkowity wymog kapitatowy 45 058 527 53 257 085 20038 890 28 075 455
ryzyko ogdlne cen instrumentow
kapitatowych 4462 411 8632114 1229221 2 841 888
ryzyko szczegdlne cen instrumentéw
kapitatowych 409 818 696 012 243 088 223 107
ryzyko cen towardéw 2444 584 6 289 582 994 446 433 701
ryzyko ogolne stép procentowych 216 661 55 588 130 050 47 861
ryzyko walutowe 18 063 775 17 170959 17 847 102 20992 691
ryzyko rozliczenia-dostawy oraz
ryzyko kredytowe kontrahenta 75073 70 661 - -
ryzyko kredytowe 4946 564 5919552 3046 105 3536 207
ryzyko operacyjne 14 439 641 14 422 617 - -
Wymog kapitatowy z tytutu kosztow
statych 14 220 166 16 625 283 8107 952 9932 783

Nota 44

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przekroczenia nadzorowanych

kapitatéw.

Nota 45

Zarzadzanie ryzykiem

Dom Maklerski narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezgcg dziatalnos$cig. Celem
zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, iz Dom Maklerski bedzie podejmowat ryzyko w
sposdb swiadomy i kontrolowany. Polityki zarzgdzania ryzykiem sg opracowywane w celu
identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania
odpowiednich limitdw ograniczajgcych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykami jest
Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do
dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia
bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogoéw kapitatowych.

Ryzyko rynkowe

Dom Maklerski zawiera transakcje gtéwnie na rynku OTC na kontrakty na rdznice kursowe
(CFD), opcje waniliowe (vanilla option) i binarne (digital option). Dom Maklerski kupuje
rowniez papiery wartosciowe oraz kontrakty terminowe na rachunek wtasny na GPW.

Biorgc pod uwage instrument bazowy wyszczegdlniamy nastepujgce ryzyka:

e Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kurséw walutowych
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e Ryzyko zmiany cen towarow
e Ryzyko zmiany cen instrumentdow kapitatowych (akcje, indeksy)
e Ryzyko stopy procentowej
Na dzien 31 grudnia 2010 globalna pozycja netto wynosita ze wzgledu na:
e ryzyko walutowe: 271 453 810 zt
e ryzyko cen towardéw: 39 764 622 zt
e ryzyko cen instrumentow kapitatowych: 107 901 429 zt
e ryzyko stép procentowych: 51 916 zt

Podstawowym celem Domu Maklerskiego w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
ograniczenie wptywu tego ryzyka na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Praktyka Domu
Maklerskiego w tym zakresie jest zgodna z nastepujgcymi zasadami:

e Zarzad okresla w strategii inwestycyjnej: krotkoterminowe, S$rednioterminowe i
dtugoterminowe cele inwestycyjne, zasady budowania portfela inwestycji i metody
zarzadzania nim, kwote srodkdw przeznaczong do inwestowania, a takze zasady i
mechanizmy zabezpieczajgce przed przekroczeniem dopuszczalnych limitow
koncentracji zaangazowania i duzych zaangazowan. Uchwata zatwierdzana jest przez
Rade Nadzorczg. Ponadto, Zarzagd w regulaminach wewnetrznych ustala zasady
zabezpieczania ryzyka finansowego zwigzanego z utrzymywaniem otwartej pozycji na
instrumentach finansowych oraz zwigzane z tym limity.

e Dziat Kontroli Ryzyka monitoruje oraz kontroluje ryzyko rynkowe inwestycji wtasnych
Domu Maklerskiego.

Dziat Kontroli Ryzyka codziennie dokonuje pomiaru ryzyka i wyliczenia wymogu
kapitatowego zwigzanego z ponoszonym przez firme inwestycyjng ryzykiem zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow.

W 2010 roku srednia warto$é rynkowa otwartej pozycji w instrumentach finansowych typu
CFD i opcje wyniosta ponad 18 milionéw zt, a maksymalna warto$é¢ wyniosta ponad 27
milionow zt.

Zgodnie z wewnetrzymi regulacjami Spéfki, limit na otwartej pozycji jest przekroczony gdy
wolumen otwartej pozycji przekracza 500 lotéw i jednoczesnie wartosé otwartej pozycji
spadnie ponizej 1,5 miliona USD.

W roku 2010 limit otwartej pozycji nie zostat przekroczony. Srednie wykorzystanie
maksymalnej wartosci otwartej pozycji wyniosto 26%, a s$rednia wielko$s¢ najwiekszej
otwartej pozycji na instrumencie byfa na poziomie 184 lotow.

Ryzyko walutowe

Dom Maklerski zawiera transakcje gtéwnie na rynku walutowym. Oprécz transakcji, ktérych
instrumentem bazowym jest kurs walutowy posiada instrumenty wyrazone w walucie obcej
dlatego Dom Maklerski zarzadza ryzykiem walutowym wynikajgcym z instrumentdéw
pochodnych w sposdb opisany w ryzyku rynkowym.
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Poza tym Dom Maklerski zarzadza réwniez ryzykiem rynkowym generowanym przez aktywa
Domu Maklerskiego utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje
walutowe sktadajg sie srodki wtasne domu maklerskiego nominowane w walutach obcych w
celu rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz zwigzane z prowadzeniem
oddziatow zagranicznych.

Dyrektor Dziatu Ksiegowosci sprawuje nadzér nad stanem srodkéw wtasnych na rachunkach
bankowych. Dziat Kontroli Ryzyka sprawdza zgodnos¢ sald bankowych z saldami klientow w
systemach transakcyjnych, monitoruje zmiany sald, przestrzeganie limitdw wyznaczonych
przez Zarzad, a w przypadku przekroczen raportuje do Dyrektora Dziatu Ksiegowosci Domu
Maklerskiego.

W zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym generowanym przez aktywa Domu
Maklerskiego utrzymywane w walutach obcych wyliczany jest wymaog kapitatowy zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw.

Ryzyko kredytowe

Dom Maklerski prowadzi polityke zabezpieczania sie przed powstaniem tego rodzaju ryzyka
poprzez wprowadzenie w systemach transakcyjnych mechanizmu margin call polegajgcego
na tym, ze warto$¢ dtugu klienta wynikajacy z transakcji na danym instrumencie finansowym
nie moze przekroczy¢ wptaconego zabezpieczenia, czyli sSrodkow pienieznych wptaconych na
konto Domu Maklerskiego. Jesli wartos¢ zobowigzania klienta przekroczy 70%
zabezpieczenia, pozycja zamykana jest automatycznie, po aktualnej cenie rynkowej.
Powyzsze zapisy (szczegdty) znajduja sie w Regulaminie swiadczenia ustug wykonywania
zlecen nabycia lub zbycia praw majatkowych, prowadzonych rachunkéw tych praw oraz
rachunkéw pienieznych przez Dom Maklerski, z ktérym klient zobowigzany jest sie zapoznac
przed podpisaniem umowy z Dom Maklerski.

Jezeli chodzi o transakcje zawierane przez klientéw na rynku regulowanym to ryzyko
kredytowe praktycznie nie istnieje, gdyz wszystkie zlecenia klienta znajdujg pokrycie na
rachunku. Sporadycznie niektérzy klienci zawierajg transakcje z odroczonym terminem
ptatnosci lub limitem transakcyjnym. W takich przypadkach Dom Maklerski stosuje metody
zabezpieczen i warunki dopuszczania takich zlecenn opisane w Rozporzadzeniach Ministra
Finansow.

Ryzyko kredytowe wynikajgce z wszystkich opisanych powyzej zdarzen jest znikome.

Na ryzyko kredytowe gtownie wptywa ryzyko zwigzane z trzymaniem srodkéw pienieznych
zarowno wfasnych jak i klientdw na rachunkach bankowych. W dniu 31 grudnia 2010 tgczne
saldo wynosito 254 741 228 zi.

Dom Maklerski zabezpiecza sie przed powyzszym ryzykiem poprzez dywersyfikacje bankow,
w ktérych otwiera rachunki a takze wybdr tych bankdéw, ktére majg najwyzisze ratingi
uznanych agencji ratingowych.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowe] jest to narazenie pozycji finansowej Domu Maklerskiego na
niekorzystne zmiany stép procentowych. Moze ono wptyngé na wynik na dziatalnosci
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gospodarczej spotki. Podstawowym Zrédtem ryzyka stopy procentowej dla Domu
Maklerskiego jest niedopasowanie stop oprocentowania:

a. jakie spotka ptaci swoim klientom z tytutu utrzymywania przez nich srodkéw na ich
rachunkach pienieznych w Domu Maklerskim oraz,

b. rachunku rozliczeniowego i depozytow bankowych, w ktére spdtka zamierza
inwestowa¢ srodki klientéow zgromadzone na swoim bankowym rachunku
rozliczeniowym.

Zasadniczo zmiana wysokosci bankowych stop procentowych nie ma znaczgcego wptywu na
sytuacje finansowa domu maklerskiego, jako ze spdétka ustala oprocentowanie Srodkéw na
rachunkach pienieznych klientdw w wysokosci nieprzekraczajgcej oprocentowania
uzyskiwanego przez spotke od banku prowadzgcego rachunek rozliczeniowy, na ktérym
zgromadzone sg srodki klientow.

Oprocentowanie $rodkéw na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania
zmiennego ustalanego na poziomie nieprzekraczajgcym aktualnego oprocentowania
rachunkédw na Zzadanie w banku prowadzacym rachunek rozliczeniowy, dlatego tez
wystgpienie niekorzystnego dla domu maklerskiego niedopasowania stép procentowych jest
minimalne.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci ptatniczej, czyli ryzyko utraty zdolnosci finansowania aktywow i
terminowego wykonywania zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub w innych
warunkach, ktére mozna przewidzie¢, bez koniecznosci poniesienia straty.

Obecnie w Domu Maklerskim wysoko$¢ aktywow najbardziej ptynnych (wtasne srodki
pieniezne) znacznie przekracza zobowigzania stad ryzyko ptynnosci praktycznie nie istnieje.

W analizie ptynnosci stosuje sie biezgce uzyskiwanie srodkéw ptynnych, przyszte potrzeby,
scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci ptatniczej.

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

Jakub Zabtocki Ewa Stefaniak Piotr Baszak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Gtéwny Ksiegowy
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