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Rok zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
164 971 808 232 244 051
4 682 388 6 301 671
587 387 706 011
170 241 583 239 251 733
(37 534 693) (42 372 289)
(28 770 001) (41 760 186)
(14 966 903) (14 216 394)
(4901 058) (4 402 602)
(3007 672) (2503 108)
(6979 478) (2 429 269)
(13320 231) (23 255 908)
(7101 621) (7 801 576)

(116 581 657)

(138 741 332)

53 659926 100510 401
9 953 581 23 496 084
(13679 295) (778 898)
49 934 212 123 227 587
(9397 336) (18 534 553)
40536 876 104 693 034
40 536 876 104 693 034
1340177 (1801919)
41 877 053 102891 115
41877053 102 891 115
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31.12.2012 31.12.2011
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394 040 562 428 686 584
44 387 046 32551814

- 15041 709

2 974 200 3 725600

43 599 740 41 081 955
2402 258 2 293 312

9 337 156 4 050 829

3 659 899 3902 322

15 409 606 11 457 066
515 810 467 542791 191
210840727 188 396 064
7 397 139 5015411

2 093 548 161 893
12617 274 21319 368
506 086 645 377

12 125 602 8 900 040
245 580 376 224 438 153
5869 182 5 520 625

1 850 000 1 850 000
224 994 360 138 070 425
- 69 999 935

(300 253) (1640 430)
37816 558 104 552 239
270 229 847 318 352 794
244 244

270 230 091 318 353 038
515 810 467 542791 191
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Grupa Kapitalowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

III. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Stan na 1 stycznia 2012
roku

Calkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Zysk netto
Inne calkkowite dochody

Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy razem

Transakcje z wiascicielami
Jednostki dominujacej
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Podziat wyniku finansowego

Wplaty na kapitat wiasny

Stan na 31 grudnia 2012
roku

XTBPolska
ul. O grodowa 58
00-876 Warszawa

+48 222 019/570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

Kapitat
Niezarejestro wiasny
Pozostate wana wpiata ROznice Niepodzielony wiascicieli
Kapitat Kapitat kapitaty na kapitat kursowe z zysk z lat jednostki Udziatly Kapitat
podstawowy zapasowy rezerwowe wilasny przeliczenia ubiegtych dominujacej niekontrolujgce wiasny razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
5520625 1850000 138070 425 69999935 (1640430) 104552239 318352 794 244 318353 038
- - - - - 40 536 876 40 536 876 - 40536 876
- - - - 1340177 - 1340177 - 1340177
- - - - 1340177 40536 876 41877 053 - 41 877 053
- - 17 272 557 - - (107 272 557) (90 000 000) — (90 000 000)
348 557 - 69 651 378 (69 999 935) - - - - -
5869182 1850000 224994 360 - (300 253) 37816558 270 229 847 244 270 230 091
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Stan na 1 stycznia 2011
roku

Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Zysk netto
Inne calkkowite dochody

Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy razem

Transakcje z wiascicielami
Jednostki dominujacej
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Podziat wyniku finansowego

Wplaty na kapitat wiasny

Stan na 31 grudnia 2011
roku

XTBPolska
ul. O grodowa 58
00-876 Warszawa

+48 222 019/570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

Kapitat
wiasny
Pozostate Niezarejestrowana RoOznice wiascicieli
Kapitat Kapitat kapitaty wpiata na kapitat kursowe z Wynik jednostki Udzialy Kapitat
podstawowy zapasowy rezerwowe wiasny przeliczenia niepodzielony dominujgcej niekontrolujgce wilasny razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
5520625 1850000 71336469 - 161 489 66 593 161 145461 744 244 145461 988
- - - - - 104693 034 104 693 034 - 104693 034
- - - - (1801919) - (1801919) - (1 801 919)
- - - — (1801919) 104693 034 102891 115 - 102891 115
- - 66 733 956 - - (66 733 956) - - -
- - - 69 999 935 - - 69999935 - 69 999 935
5520625 1850000 138070 425 69999935 (1 640430) 104552239 318352 794 244 318353 038
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IV. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Rok zakonczon

Nota | 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 49934 212 123 227 587
Korekty:

Zysk (strata) mniejszosci

(Zysk)/Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw

rzeczowych aktywdw trwalych (107 586) 298 050
Amortyzacja 3007 672 2 503 108
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe z przeliczenia

$rodkéw pienieznych 733771 (11 407 357)
Pozostale korekty 303 1462 933 (1998 451)

Zmiana stanu
Zmiana stanu rezew (139 291) 607 595
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan finansowych

przeznaczonych do obrotu (9 453 504) 2 225774
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostalych

naleznosci 30.1 (1296 715) (5095 834)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw (108 946) 1 745 165
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 22 444 663 40 049 158
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan 30.2 (8 684 240) 7 577 039

Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyijnej 57 792 969 159 731 834
Zaplacony podatek dochodowy (7 441 259) (26 616 711)
Odsetki (23 466) 33 605

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 50 328 244 133 148 728

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych 295 200 103 695
Platnosci za rzeczowe aktywa trwale 18 (1764 141) (1887 800)
Platnosci za wartosci niematerialne 17 (6 133 826) (2 244 764)
Wplywy/(wyplywy) z tyt. lokat bankowych - 229 925
Pozyczki udzielone 15 (1221 070) (21 525 944)
Wplywy z tytulu wykupu bondw skarbowych 15100 000 -
Nabycie aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci 14 - (15 041 709)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 6 276 163 (40 366 597)

XTB Polska

ul. Ogrodowa 58

00-876 Warszawa

+48222 019 570 .

@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji akcji wiasnych

Platnosci z tytutu kosztéw odkupu akciji

Platnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego
Zapfacone odsetki z tytulu leasingu

Dywidendy wyplacone na rzecz wiascicieli

Pozostale wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

- Srodki pleniezne i inne aktywa pieniezne klientow

- $rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (c.d.)

25

Rok zakonczon

31.12.2012
PLN

31.12.2011
PLN

- 69 999 935
(481 833) (391 976)

(34 825) (33 605)

(90 000 000) -
(90 516 658) 69 574 354
(33 912 251) 162 356 485
428 686 584 254 922 742
(733 771) 11 407 357
394 040 562 428 686 584
205 492 733 185 538 986
1040 3 440
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1. Dane jednostki dominujacej i skiad Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitalowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,,Grupa”) jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spoka dominujaca”, ,Jednostka dominujgca”, ,,Dom Maklerski”)
z siedzibg Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wdziat Gospodarczy KRS pod nr
0000217580. Spoice dominujgcej nadano numer statystyczny REGON oraz numer NIP 527-24-43-955.

Przedmiotem dziatalnosci Spéki dominujgcej jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gieldowym
oraz rynku OTC (instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spdka dominujgca
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i prowadzi dzialalno$¢ regulowang na podstawie
zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 r. nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.1. Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze
organizacyjnej Spotki

Niniejszym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujace oddzialy zagraniczne wchodzace
w sklad Spoki dominujacej:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spoka Akcyjna, organizacni slozka — oddzat utworzony
w dniu 7 marca 2007 roku w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod numerem 56720 oraz posiada nastepujacy numer
identyfikacji podatkowej CZK 27867102,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddzat utworzony
w dniu 19 grudnia 2007 roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany
zostat przez wiadze Hiszpanii oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej
ES W0601162A,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdoka Akcyjna, organizatnd zlozka - oddzat utworzony
w dniu 1 lipca 2008 roku w Republice Slowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Bratyslawie pod numerem
36859699 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej Sk4020230324,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat
utworzony w dniu 31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 402030 oraz posiada nastepujgcy numer
identyfikacji podatkowej CUI 24270192,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony
w dniu 5 wrzesnia 2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem HRB 84148 oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej 4721939029,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Magyarorszagi Fioktelepe (oddziat na Wegrzech) — oddziat
utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Wegierskiej. W dniu 11 maja 2010 roku
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 0117000638 oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej HU22691631.
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e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu
21 kwietnia 2010 roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 522758689.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010
roku w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem 980436613.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Succursale in Italia (oddziat we Wioszech) — oddziat
utworzony w dniu 28 lipca 2010 roku we Wioszech. W dniu 28 lipca 2010 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 07115880960.

1.2. Skiad Grupy Kapitatlowej

W skiad Grupy Kapitalowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wchodzi X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A. jako Jednostka dominujgca oraz nastepujgce spdki zalezne:

pitale %
31.12.2012 31.12.2011
X Financial Solutions Ltd Wielka Brytania 100% 100%
X-Trade Brokers Asesores Bursatiles S.A. Meksyk 98% 98%
xStore Ltd Cypr 100% -

W czemwcu 2012 roku Spdtka XTB UK Ltd zmienita nazwe na X Financial Solutions Ltd.

X Trade Brokers Asesores Bursatiles S.A. w Meksyku nie podjela w ogole dziatalnosci operacyjnej
w 2012 roku, a Spdéka X Financial Solutions Ltd w Wieliej Brytanii podjela dziatalno$¢ operacyjnag
w listopadzie 2010 roku.

W 2012 roku jednostka dominujgca objela 100% udzialdw w spéice xSocial Limited. W dniu 11 grudnia
2012 roku spdka xSocial Limited zmienita nazwe na xStore Ltd.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, obejmuje dane finansowe Jednostki
dominujacej oraz dane finansowe jednostek zaleznych, stanowigcych ,Grupe”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (MSSF), a w zakresie nieregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 roku, Nr 76, poz. 694 z poOZniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonaw czymi.
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2.2. Nowe standardy i zmiany do opublikowanych standardow
i interpretacji zatwierdzone przez UE i wchodzace w zycie
poczawszy od 2012 roku

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochoddéw — opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 16
czerwca 2011 roku i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2012
roku lub po tej dacie. Zmiany zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 5 czerwca 2012
roku.

Zmiany wymagajg, aby jednostka prezentowala osobno te pozycje catkowitych dochodéw, ktére mogg w
przysziosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych ktére nigdy nie bedg przeklasyfikowane
do wyniku finansowego. Jedli pozycje innych cakowitych dochodéw s3 prezentowane przed ich
odpowiednimi skutkami podatkowymi, woéwczas taczne kwoty podatku powinny by¢ zaalokowane do
poszczegblinych czesci innych catkowitych dochoddw.

Zmiany wymagajg zmiany nazwy ,sprawozdanie z cakowitych dochodéw” na ,rachunek zyskéw
i strat oraz inne cakowite dochody”, inne tytuly réwniez moga by¢ uzywane.

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Przyszia realizacja wartosci bilansowej skiadnika
aktywow — opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 20
grudnia 2010 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu
11 grudnia 2012 roku.

Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywow i rezew z tytulu podatku odroczonego
w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez
wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwainosc przeszacowanych aktywow
niepodlegajacych amortyzacji.

e MSR 19 Swiadczenia Pracownicze — opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w dniu 16 czerwca 2011 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska w dniu 5 czerwca 2012 roku.

Zmiany wymagajg aby zyski i straty aktuarialne byly ujmowane bezposrednio w innych cakowitych
dochodach. Zmiany usuwajg metode korytarza stosowang w przesziosci do ujmowania zyskoéw i strat
aktuarialnych oraz eliminujg mozliwos¢ ujmowania w wyniku finansowym wszystkich zmian
w zobowigzaniach z tytulu okreslonych $wiadczen i w aktywach programu $wiadczen pracowniczych, co
jest aktualnie dozwolone zgodnie zwymogami MSR 19. Zmiany wymagajg réwniez, aby spodziewany zwrot
z aktywow programu $wiadczen rozpoznawany w sprawozdaniu z cakowitych dochodéw byt obliczany w
oparciu o wskaznik uzyty do dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen.

e MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia —
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 maja 2011
roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie. Zmiany zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu 11 grudnia 2012 roku.

Dokonano dwdch zmian:

- MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana jest sosowany do
inwestycji, lub jej czesci, w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, kidre spelnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czeSci inwestycji, ktorej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie metode praw wiasnosci az do momentu
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zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po jj zbyciu zatrzymana czeS¢ inwestycji ujmowana jest
metodg praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong
lub wspdlne przedsiewziecie.

- uprzednio (zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31) ustanie znaczacego wplywu lub wspdikontroli
powodowalo we wszystkich przypadkach konieczno$¢ ponownej wyceny zatrzymanych udzialdow, nawet w
przypadku, gdy znaczacy wplyw zamieniat sie we wspdkontrole. MSR 28 (2011) nie wymaga aby w takich
sytuacjach zatrzymane inwestycje byly ponownie wyceniane.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych — opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci w dniu 16 grudnia 2011 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. Zmiany zost aly zatwierdzone
przez Unie Europejska w dniu 13 grudnia 2012 roku.

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych.
Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie niespojnosci w ich
stosowaniu. Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli tytut ten:

- nie jest uwarunkowany wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysziosci; oraz

- jest egzekwowalny zarowno w zwyklym trybie prowadzenia dziatalnosci jak i w przypadku niewywigzania
sie z pfatnosci lub w przypadku niewyplacalnosci lub upadiosci jednostki i wszystkich kontrahentdw.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych — opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w dniu 16 grudnia 2011 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska w dniu 13 grudnia 2012 roku.

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawniania informacji dla aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktore sg kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub podlegajg ramowym
umowom dotyczacym kompensat lub innym podobnym umowom.

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 maja 2011 roku i obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Zmiany
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 11 grudnia 2012 roku.

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotdw,
w ktore dokonano inwestycji, wigczajagc w to podmioty, ktére aktualnie jako Jednostki Specjalnego
Przeznaczenia s w zakresie Interpretacji Stalego Komitetu ds. Interpretacji SKI-12. MSSF 10 wprowadza
nowe wymagania, co do oceny kontroli, ktére rdznig sie od dotychczasowych wymogéw
Z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontmoli inwestor kontroluje podmiot, w ktorym dokonat inwestycii,
jesli

- jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytulu zaangazowania w ten podmiot,

- ma zdolnos$¢ wplywania na te awroty poprzez wiadze nad podmiotem inwestycji oraz

- istnieje zwigzek pomiedzy ww. wiadzg a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwniez wymogi, co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

e MSSF 12 Udzialy w innych jednostka ch: ujawnianie informacji — opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 maja 2011 roku i obowiazuje dla
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okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Zmiany
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu 11 grudnia 2012 roku.

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych znaczacych osaddw,
przy okreslaniu charakteru posiadanych udziatdw w innych jednostkach, wspdlnych ustaleniach umownych,
jednostkach stowarzyszonych i/lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji.

e MSSF 13 Wycena wediug wartoéci godziwej — opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 maja 2011 roku i obowigzuje dla okreséw rcznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska w dniu 11 grudnia 2012 roku.

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczace ustalania wartosci godziwej zawarte w poszczegdinych standardach.
Definiuje on pojecie wartosci godziwej, ustala ramy ustalania wartosci godziwej oraz okre$la wymagania
Zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych jej ustalania. MSSF 13 wyjasnia jak ustalic wartosé
godziwg, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy.

Standard zawiera szczegdlowa strukture ujawnien, ktdre umoZliwiajg uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene metod i danych wykorzystywanych przy ustalaniu wartosci godziwej. Dla powtarzainego
ustalania wartosci godziwej, ktdre wykorzystuje nieobserwowalne dane, standard wymaga ujawnien
prezentujgcych wplyw ustalania wartosci godziwej na wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

2.3. Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych
standardow, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez UE i nie
zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe

e Poprawki do MSSF 2009 - 2011 zmieniajgce 5 standardéw - opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci w dniu 17 maja 2012 roku i obowigzujg
w wiekszosci dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2009 — 2011) zawierajg
7 zmian do 5 standardéw oraz wynikajgce z nich zmiany do innych standardéw i interpretacji. Glowne
zmiany dotycza:

- powtdrnego zastosowania MSSF 1: jednostka stosujgca powtdrnie MSSF, ktéra decyduije sie nie stosowac
powtdrnie MSSF 1 powinna zastosowac¢ MSSF retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby nie zaprzestala
stosowania MSSF;

- doprecyzowania, ze jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy i korzystajaca ze zwolnienia dotyczacego
kosztéw finansowania nie powinna przelicza¢ kosztéw finansowania aktywowanych zgodnie z poprzednio
stosowanymi zasadami rachunkowosci oraz powinna ujaé¢ koszty finansowania poniesione na dzien
przejécia na MSSF lub po tej dacie (ub na date wczesdniejszag, jak dopuszcza
to MSR 23) zgodnie z MSR 23;

- doprecyzowanie, iz jeden, bezposrednio poprzedzajgcy okres poréownawczy jest wymagany
w peinym sprawozdaniu finansowym; jednakze jesli dodatkowe dane poréwnawcze sg zaprezentowane,
powinny by¢ dolgczone do nich odpowiednie informacje objasniajace i powinny by¢ one zgodne z MSSF;

- doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest wymagane jedynie w sytuacji, gdy
zmiana polityki rachunkowosci, retrospektywnie przeksztaicenie lub reklasyfikacja majg istotny wplyw nato
informacje zawarte w tym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz iz poza ujawnieniami wymaganymi
przez MSR 8, inne informacje objasniajace dotyczace sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie sg
wymagane;
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- doprecyzowaniu klasyfikacji i ujecia ksiegowego czesci zamiennych oraz urzadzen serwisowych;

- wyeliminowania niezgodnosci pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyplaty zyskow dla posiadaczy
instrumentow kapitalowych oraz kosztéw transakcyjnych zwigzanych z instrumentami kapitalowymi,
poprzez doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego =zwigzanego z tymi transakcjami
zastosowanie ma MSR 12;

- dodanie wymogu ujawnienia wartosci calkkowitych aktywdw i zobowigzan dla poszczegdinych segmentéw
sprawozdawczych w $rddrocznej informacji finansowej.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia —
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow  Rachunkowosci w  dniu
12 listopada 2009 roku i uzupeiione w dniu 28 pazdziernika 2010 roku, obowigzujg dla okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie.

Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztaicania danych poréwnawczych dotyczacych
poczagtkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe
(2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia szczegdidw dotyczacych skutkdw poczatkowego zastosowania
MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztalca danych poréwnawczych zgodnie
Ze wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej, wowczas nie jest wymagane
przeksztalcenie danych poréwnawczych dla okresdéw przed datg poczatkowego zastosowania.

Jesli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r. woéwczas ma mozliwosc
przeksztalcenia danych pordwnawczych badz przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie z
wymaganiami zmienionego MSSF 7.

Jedli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., woéwczas nie ma ona
obowigzku przeksztaicania danych pordwnawczych ani przedstawiania dodatkowych ujaw nienn wymaganych
przez zmieniony MSSF 7.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) - opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 listopada 2009 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie.

Nowy Standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Insrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce obecnie w MSR 39
kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skladnik aktywéw finansowych jest wyceniany wediug zamortyzowanego koszu, jezeli speinione s3
nastepujace dwa warunki:

- aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w
celu uzyskiwania przeplywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz,

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okreSlonych momentach przeplywdw pienieznych
stanowigcych wylacznie splate kapitatu oraz odsetek od niespfaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest
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przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje moZliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
cakowite dochody. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w
innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (2010) — opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 listopada 2009 roku i uzupeiiony w dniu 28 pazdziernika
2010 roku, obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9 (2010) roku zmieniajg wskazdwki zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie iwycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wylgczenia aktywdw oraz
zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wylgczania aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wediug wartosci godziwej
przez wynik finansowy byly prezentowane w ramach innych catkowkych dochoddw. Jedynie pozostala
cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosi godziwej ma by¢ ujmowana w zysku lub stracie biezacego
okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowalo brak wspoimiernosci
przychoddw i kosztdw, cala zmiana wartosci godziwej bylaby ujmowana w zysku lub stracie biezagcego
okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych cakowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie w pdzniejszych
okresach do zysku lub straty biezacego okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane w ramach kapitaiu
wiasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentdw finansowych, ktére zwigzane s3 z nienoctowanymi
instrumentami  kapitalowymi i ktére muszg by¢ uregulowane poprzez dostarczenie nienotowanych
instrumentow kapitalowych, ktdrych warto$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, powinna nastgpic
wedlug wartosci godziwej.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Wpsbine
ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udzia®dw w innych jednostkach -
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 28 czemwca
2012 roku, obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie.

Zmiany:

- definiujg date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego,
w ktérym standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 r. jesli nie zostat zastosowany
wczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy nastgpita zmiana osaddéw w stosunku do koniecznosci
konsolidacji posiadanych inwestycjiw inne jednostki;

- ograniczajg wymog przeksztaicenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajgcego
dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardéw. Jednostki,
ktére przedstawiajg dobrowolnie dane poréwnawcze za wiecej niz jeden okres, mogg pozostawic
dodatkowe okresy poréwnawcze nieprzeksztaicone;

- wymagajg ujawnien wplywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajacego
dzien piewszego zastosowania (tj. ujawnienie wplywu zmian na biezacy okres nie jest wymagane);
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- usuwajg wymdg przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczacych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktoregokolwiek okresu poprzedzajgcego roczny
okres, w ktdrym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Jednostka dominujaca rozwaza wplyw i moment, w ktdrym zostanie zastosowany standard MSSF 9, 10
i 13. Jednostka dominujgca uwaza, ze zastosowanie pozostalych standardéw i interpretacji nie bedzie
mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

2.4. Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretagji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Jednostka dominujgca podjeta decyzje, iz zaden
ze Standardéw nie bedzie wczesniej zastosowany.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

3.1. Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz dane
finansowe jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg na ten sam dzien sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej oraz,
we wszystkich istotnych aspektach, wediug tych samych zasad rachunkowosci.

3.1.1 Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Kazdorazowo
platnosc¢ przekazana w wyniku polgczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej
(na dzien dokonania zapfaty) przekazanych aktywoéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz
instrumentéw kaptalowych wyemitowanych w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana.
Koszty bezposrednio zwigzane z polgczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana platnos¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace
z ptatnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartoéci godziwej. Zmiany wartosci godziwej
platnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu pofgczenia jedynie jezeli
mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane s zgodnie
z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej plat nosci warunkowej zakwalifikowanej
jako element kapitalowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
speiniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 , Pofgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartychw MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kiku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace
w posiadaniu na dzien objecia kontroli s3 wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow
w przychody lub koszty okresu. Kwoty naroste z tytulu udzialdbw w tej jednostce odniesione uprzednio
do innych skladnikow cakowtych dochodéw s3 przenoszone do przychoddw lub kosztdw okresu.
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Wartosc¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako
wartos$¢ kosztow przejecia przekraczajgcg udziat w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac
ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci
godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej przekracza koszt polgczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwiocznie
w wyniku finansowym.

3.1.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacg (co obejmuje
takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjng podleglej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych Iub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostale jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg peinej eliminacji konsolidacyjnej.

Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kaptalu wiasnego wiascicieli jednostki
dominujacej. Udzialy niesprawujace kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosi godziwej
albo w proporcji do udzialu w wartosci godziwej nabywanych aktywdéw netto. Wybor jednej z w/w metod
jest dostepny dla kazdego polaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto& udziaiow
niesprawujacych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci
kapitalu jednostki w proporcji do posiadanych udzialéw. Cakowity dochdd jest alokowany do udzialdw
niespraw ujgcych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje postanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje
kontroli s3 odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udzialu. Roznica
pomiedzy wartoskig o jakg modyfikowane jest wartos¢ udzialdw niesprawujacych kontroli oraz wartoscig
godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wiasnym.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy: (i) lgczng wartoscig godziwg otrzymanej zaplaty i wartosci godziwej udzialdw jednostki
pozostajgcych w Jednostce dominujgcej oraz (i) wartoscig ksiegowgq aktywow (lgcznie z wartoscig firmy),
zobowigzan i udzialdéw niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych
skiadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do przychodéw Iub koszdw okresu. Wartosé
godziwa udzialdbw w jednostce pozostajgcych w Jednostce dominujgcej po zbyciu, uznawana jest za
poczatkowg wartos¢ godziwg dla celdw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy
koszt udziatdw w jednostkach stowarzyszonych lub wspéinych przedsiewzieciach.

3.1.3 Wartosc firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej platnosci, wartosi udzialdw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udzialéw w jednostce nabywanej nad udziafem Jednostki dominujgcej w wartosi godziwej
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netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej jest dokonywany ponowny przeglad ustalenia warto<i
godziwych poszczegdinych skiadnikdw nabywanych aktywow netto. Jezli w wyniku przegladu nadal
warto$¢ jest ujemna, ujmuje sie jg niezwiocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skiadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wediug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytulu utraty wartosci.

Dla celdw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki generujgce
przeplywy pieniezne, ktdre powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem polgczenia. Jednostki
generujace przeplywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartoéci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata warto$ci wystgpia. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeplywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytulu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywdéw tego osrodka proporcjonalnie do
wartoéci bilansowej poszczegdinych skiadnikdw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta
dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspolnej kontroli przypadajgcg na nig cze$¢ wartosi
firmy uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytulu zbycia.

Wartos¢ firmy wynikajgca z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowana jest jako skladnik
aktywow jednostki zlokalizowanej za granica i podlega przeliczeniu przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu bilansowym.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie w aluty
obowigzujgcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wediug Sredniego kursu NBP ogloszonego na ten dzien. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedlug koszu historycznego.

Rdznice kursowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie, ktdére wigcza sie do kosztéw tych aktywow
i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytdow w walutach obcych;

o roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie s prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kaptale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz
przeliczenia pozycji sprawozdan z cakowitych dochoddéw:
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31.12.2012 31.12.2011
Sprawozdaniez Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie z
sytuacji z catkowitych z sytuagji catkowitych
finansowej dochodow finansowej dochodow
usbD 3,0996 - 3,4174 -
EUR 4,0882 4,1736 4,4168 4,1401
CZK 0,1630 0,1661 0,1711 0,1682
RON 0,9197 0,9377 1,0226 0,9773
HUF 0,0140 0,0145 0,0142 0,0148
CLP - - 0,0059 0,0058
MXN 0,2380 - 0,2440 -
GBP 5,0119 5,1444 5,2691 4,7537
TRY 1,7357 - - -

3.3. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne skladajg sie z gotowki w kasie oraz depozytéw bankowych platnych na zadanie. Inne
aktywa pieniezne sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej plynnosci, latwo wymienialnymi na okreslone
kwoty S$rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Grupa zalicza do
aktywow pienieznych inwestycie, jezeli sa latwo wymienialne na okreslong kwote srodkéw pienieznych, sg
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci oraz posiadajg trzymiesieczny lub krotszy termin platnosci,
liczac od daty ich nabycia.

Przeplywy pieniezne sa wplywami lub wyplywami srodkéw pienieznych oraz innych aktywéw pienieznych.
Grupa wykazuje przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, postugujac sie metoda posrednig, za
pomocg ktérej zysk lub strate koryguje sie o skutki transakcji majgcych bezgotéwkowy charakter,
o rozliczenia miedzyokresowe dotyczace przeszlych lub przysziych wplywoéw lub platnosci Srodkéw
pienieznych dotyczacych dzialalnosci operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane
Z przeplywami pienieznymi z dzialalnosci inwestycyjnej lub finansowej. Przychody z tytulu odsetek
otrzymanych od S$rodkdéw pienieznych i innych aktywow pienieznych oraz koszty z tytulu odsetek
zapfaconych klientom sg klasyfikowane w dzialalnosci operacyjnej, natomiast koszty z tytulu odsetek
zapfaconych z tytulu leasingu finansowego sa klasyfikowane w dziatalnosci finansowej.

Srodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne wilasne Grupy oraz $rodki pieniezne klientdw. Srodki pieniezne
klientdw sg deponowane na rachunkach bankowych odrebnie od $rodkéw pienieznych Grupy.

3.4. Aktywa i zobowigzania finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu iwylgcza ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy (transakcje
ujmowane s3 na dzien zawarcia), jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez
odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosi godziwej. Koszty transakcyjne
dotyczace nabycia aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg ujmowane w kosztach okresu, natomiast koszty transakcyjne dotyczace pozostatych kategorii
aktywow i zobowigzan finansowych s3 uwzgledniane w wartosci poczatkowej tych aktywoéw i zobowigzan.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

20



Xt b Grupa Kapitalowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading . L
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
e pozyczki i naleznosci.
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:
o zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
o pozostale zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw i zobowiazan finansowych, a okresla sie ja
w momencie poczatkowego ujecia.

3.5.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do tej grupy aktywow finansowych zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub
zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Grupa zalicza do tej kategorii gldwnie instrumenty pochodne OTC i gieldowe oraz akcje gieldowe.
Skladnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub

e stanowi cze$¢ okreSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza fgcznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostac¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub

e nalezy do aktywow finansowych Grupy objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3
w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami
Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw s3 przekazywane wewnetrznie; lub

e skiadnik aktywoéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje calego kontraktu (skladnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosi
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z cakowitych dochoddw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z cakowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez
dany skiadnik aktywoéw finansowych.

3.5.2 Aktywa finansowe utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia przeplywach pienieznych oraz stalych terminach wymagalnosci, ktore Grupa chce
i moze utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej po uwzglednieniu utraty wartosci.
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Grupa zalicza do tej kategorii nabyte diuzne papiery wartosciowe.

3.5.3 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozyczki i pozostale naleznosci o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
przeplywach pienigznych, niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je wg. zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Przychdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby nieistotne.

Grupa zalicza do tej kategorii giéwnie udzielone pozyczki oraz naleznosci od klientéw i kontrahentéw.

3.5.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian korekty do wartosci godziwej ujmuje sie w innych cakowitych
dochodach, z wyjatkiem odpisow z tytulu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich rdznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktore
ujmuje sie bezposrednio w przychodach Iub kosztach okresu. W przypadku zbycia inwestycji lub
stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w innych cakowitych
dochodach ujmuje sie w przychodach lub kosztach danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w przychodach w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

3.5.5 Wycena wedlug wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa jest to kwota za jakg dany sktadnik aktywéw mdgtby by¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane, na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami.

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa jest mierzona
na podstawie kwotowanych cen rynkowych. Rynek jest uwazany za aktywny, jesli kwotowane ceny sg
powszechnie i bezposrednio dostepne i reprezentujg aktualne i rzeczywiste zawarte transakcje miedzy
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Jedli dla instrumentu finansowego nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie
modeli wyceny. Modele wyceny wykorzystywane sg do wyceny opcji vanilla w oparciu o wzér Blacka
Scholesa oraz do opcji binarnych na podstawie rozkladu prawdopodobienstwa wystgpienia danej wartosci
ceny instrumentu bazowego w momencie wygasniecia opcji. Ten rozklad prawdopodobienstwa wyznaczany
jest poprzez przeliczenie z rynkowej powierzchni zmiennosci, uzywajac przy tym réwnan z modelu Blacka
Scholesa.

Warto$¢ godziwg instrumentu finansowego w ujeciu poczatkowym stanowi cena transakcyjna, czyli wartos¢
godziwa kwoty zapfaconej lub otrzymanej.

3.5.6 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg
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obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktdre wystapity po poczatkowym ujeciu danego skiadnika aktywdw
wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeplywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gieldzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dlugotwaly spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywoéw finansowych, np. naleznosci z tytulu dostaw i ustg,
poszczegolne aktywa ocenione jako te, ktdre nie sg przeterminowane, bada sie pod katem utrate wartosci
facznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosi obejmujg doswiadczenie Grupy
w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych platnosci przekraczajgcych srednio 90 dni,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére maja zwiazek
z przypadkami nieterminowych spiat naleznosci.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych wg. amortyzowanego koszu, kwota odpisu z tytulu
utraty wartosci stanowi roznice pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywdédw a biezacg wartoscig
szacunkowych przyszlych przepywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna
stope procentowg skladnika aktywow finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytuiu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skiadnika aktywow a biezagcg wartosig szacunkowych
przyszlych przeplywoéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezacg rynkowg stope zwrotu dla
podobnych aktywéw finansowych.

W przypadku instrumentéw diuznych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytulu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis
z tytulu utraty wartosci odwraca sie w przychody okresu.

W przypadku instrumentéw kapitalowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, odpisy z tytulu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu. Wszelkie zwigkszenia
wartosci godziwej nastepujace po wystagpieniu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochod ach.

3.5.7 Wylaczenie aktywow finansowych z bilansu

Grupa wylacza sktadnik aktywdw finansowych z bilansu wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeplywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywoéw, albo gdy skiadnik aktywoéw
finansowych wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem
zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo calego
ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skiadnika aktywoéw i utrzymuje nad nim kontrole,
ujmuje zatrzymany udziat w takim skiadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytulu
potencjalnych platnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cale ryzyko i korzysci zwigzane
z przeniesionym skiadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje stosowny skiadnik aktywoéw finansowych.
W momencie wylgczenia sktadnika aktywéw finansowych w calosci, réznice miedzy (i) wartoscig bilansowa
a (ii) suma otrzymanej zapfaty oraz wszelkich skumulowanych zyskdw Ilub strat, kidre zostaly ujete
w innych catkkowitych dochodach, ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.

3.5.8 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zaklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
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e zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktdrymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedzialajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moZze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

e skiadnik zobowigzan finansowych Grupy nalezy do zobowigzan finansowych objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosi godziwej zgodnie z udokumentowana
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdrej informacje o grupowaniu
zobowigzan sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (skladnika aktywoéw Ilub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w warto<ci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu
z uwzglednieniem odsetek zapfaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.5.9 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie przy poczatkowym
ujeciu w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcii.

Nastepnie wycenia sie je wediug zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujaca przyszle pfatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

3.5.10 Wylaczenie zobowigzan finansowych z bilansu

Grupa wylacza zobowigzania finansowe z bilansu wylacznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. W momencie wylgczenia skfadnika zobowigzan
finansowych, roznice miedzy (i) wartoscig bilansowg a (i) sumg dokonanej zaptaty ujmuje sie
w przychodach lub kosztach okresu.

3.6. Rozrachunki z KDPW

Na rozrachunki z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych skladajg sie naleznosci od spdlek
nalezacych do Grupy KDPW z tytulu funduszu rozliczeniowego, depozytéw zabezpieczajgcych,
Z tytulu transakcji instrumentami pochodnymi oraz zobowigzania z tytulu ustug $wiadczonych przez Grupe
KDPW na rzecz Grupy.

W skiad Grupy KDPW wchodza:
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e Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW") - odpowiedzialny za prowadzenie
rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu, jak réwniez prowadzenie centralnego depozytu papierdw wartosciowych;

e KDPW_CCP SA. (,KDPW_CCP") - peini funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkcje
centralnego kontrpartnera, jj zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, a takze prowadzenie systemu
zabezpieczenia plynnosci rozliczen.

3.6.1 Naleznosci z tytutu funduszu rozlizeniowego

Jednostka dominujaca wnosi obowigzkowe wplaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez
KDPW_CCP, ktére wykazywane sg jako naleznosci od KDPW. Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczeniu
prawidlowego wykonania zobowiazan wynikajacych z prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakcji
zawieranych na rynku regulowanym.

3.6.2 Naleznosci z tytulu depozytow zabezpieczajacych

W ramach systemu zabezpieczania plynnosci dokonywanych rozliczen transakcji, Jednostka dominujgca
wnosi do KDPW_CCP depozyty zabezpieczajgce ktdre wykazywane sg jako naleznosci od KDPW. Depozyty
zabezpieczajgce zabezpieczajg ryzyko zmiany wartosi portfela dla transakcji zawartych na rynku kasowym
i rynku terminowymw okreslonym horyzoncie czasowym.

3.6.3 Wplaty do systemu rekompensat

Jednostka dominujgca wnosi obowigzkowe wplaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez KDPW,
ktére stanowig naleznosci diugoterminowe uczestnika systemu rekompensat od KDPW.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami, dalej zwang ,,Ustawg”) Jednostka dominujaca jest uczestnikiem
obowigzkowego systemu rekompensat. Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest
zabezpieczenie aktywow przechowywanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoéciowych klientow doméw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych,
w przypadku ich utraty, na zasadach okreslonych w Ustawie. System rekompensat jest tworzony z wplat
jego uczestnikdw oraz pozytkéw wypracowanych z tych wplat. Wplaty wniesione do systemu rekompensat
mogg zostac z2wrécone domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa
w systemie rekompensat (zaprzestanie dziatalnosci okreslonej w decyzji o cofnieciu, uchylenie zezwolenia
na dziatalno$¢ maklerska lub wygasniecie zezwolenia) i pod warunkiem, iz wczesniej srodki te nie zostaly
wykorzystane zgodnie z ich przeznaczeniem. W okresach kwartalnych KDPW informuje uczestnikdw
systemu o naliczonych pozytkach.

Wplaty wnoszone przez Jednostke dominujgcg do systemu rekompensat odnoszone sg w ciezar kosztow,
W pozycji ,Pozostale koszty” w sprawozdaniu z catkkowtych dochoddéw.

Jednostka dominujgca prowadzi ewidencje wplat do systemu rekompensat oraz pozytkéw naliczonych
w zwigzku z zarzadzeniem s$rodkami pienieznymi zgromadzonymi w systemie rekompensat przez KDPW,
w sposdb umozliwiajgcy ustalenie sald kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkéw.
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3.6.4 Fundusz rozliczeniowy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Jednostka dominujgca dokonuje réwniez obowigzkowych wplat do
funduszu rozliczeniowego zarzadzanego przez KDPW, zabezpieczajagcego prawidlowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji na rynku regulowanym, rozliczanych przez KDPW .

3.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktdre w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien
bilansowy wartoéci niemateriaine wyceniane sg wediug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne powstale na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w spraw ozdaniu
z sytuacji finansowej po spetieniu nastepujgcych warunkow :

e ztechnicznego punktu widzenia istnieje moziiwos¢ ukonczenia skiadnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skladnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
e skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposébw jaki skladnik bedzie wytwarzat przyszie korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang $rodkitechniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozawojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie speiniajgce w/w warunkdw
ujmowane sg jako koszty w rachunkuw sprawozdaniu z cakkowitych dochoddw w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wediug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Grupa nie posiada wartosci niemateriainych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celdw amortyzacji wartosci niemateriainych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegoinych skladnikdw wartosci niemateriainych sg
nastepujace:

Typ Okres amortyzacji

Licencje na oprogramowanie 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziafalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wilasne, nie
diuzej jednak niz okres trwania leasingu.
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Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosi
niematerialnych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z cakowitych dochoddéw.

3.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg rzeczowe akiywa trwale i naklady na rzeczowe aktywa trwale
w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby
administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysziosci spowodujg wplyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczowe aktywa trwale obejmujg poniesione naklady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dosawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
Z wytworzeniem trwalych rzeczowych aktywdéw trwalych (przekazane zaliczki). Rzeczowe aktywa trwale
obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne ktdre funkcjonuijg jako element srodka trwalego.

Rzeczowe aktywa trwale i naklady na rzeczowe aktywa trwale w budowie ujmowane s pie rwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje rzeczowych aktywéw trwalych ujmowane sa takze
istotne komponenty. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniane s3 wediug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwalych, w tym komponentéw, odbywa sie wedlug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania i rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po
rozpoczeciu ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3 corocznie. Dla celdw
amortyzacji rzeczowych aktywdw trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdinych skladnikdw rzeczowych aktywow trwalych sa nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Komputery 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Meble i urzadzenia biurowe 5 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwalych okresdla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji
i ujmuje sie je w sprawozdaniu z cakowitych dochoddw.

3.9. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
W szelkie pozostale rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w
ich warto&i godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajagce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostalych zobowigzan.

Platnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig staly. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzgdkowac
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do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kaptalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
dotyczacymi kosztéw obslugi zadtuzenia. Pfatnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego odnosi sie w koszty okresu metoda liniowg przez okres leasingu, z
wyijatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla
wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego
skiadnika aktywdw. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie
ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego,
ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzy$ci z tytulu takich zachet ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztéw wynajmu metodg liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa
jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych
dostarczanych przez skladnik aktywdw objety leasingiem.

3.10. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzier bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwalego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich
wartoéci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przeslanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skiadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywoéw
nie generuje przeplywdédw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla Grupy aktywdéw generujacych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany skladnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, skladniki majgtku trwalego Grupy alokowane s3 do poszczegdinych jednostek
generujacych przeplywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeplywy, dla
ktorych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc¢
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysziych przeplywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
skiadnika aktyw 6w.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skladnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeplywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skladnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartoéci odzyskiwalnej. Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje sie niezwiocznie jako koszt okresu, w ktdrym
wystapita.

Jedli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skiadnika aktywoéw (lub
jednostki generujgcej przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skiadnika aktywdéw jaka bylaby ustalona, gdyby
w poprzednich latach nie ujeto straty z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow / jednostki generujacej
przeplywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w niezwiocznie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.
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3.11. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny
lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie
tego obowigzku spowoduje konieczno& wyplywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie s3 pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej
z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezewy metodg szacunkowych przeplywow pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej
tych przeplywéw.

Jedli zachodzi prawdopodobiefnsgwo, ze cze$¢ lub calo$¢ korzySci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skladnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenic.

3.11.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajace z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe
rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktdrych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.

3.12. Kapitaly wiasne

Kapitaly wiasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, tj.
wiasciwymi ustawami oraz statutem. Do kapitaldw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski z lat
ubieglych. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci wynikajacej ze Statutu Jednostki dominujacej.
Niezarejestrowane wplaty na kapitat podstawowy zaliczane sg do kapitatu wiasnego Jednostki dominujacej
i prezentowane sa w wartosci nominalnej otrzymanej wplaty.

3.13. Pozycje pozabilansowe

W pozycjach pozabilansowych wykazywane sa:

e wartosci nominalne pochodnych instrumentéw finansowych w transakcjach zawartych
z klientami i brokerami na rynku OTC,

e wartosci instrumentéw finansowych klientéw Grupy nabytych w regulowanym obrocie gieldowym
i zdeponowanych na rachunkach klientéw Grupy.

3.14. Wynik z operacji na instrumentach finansowych

Wynik z operacji na instrumentach finansowych obejmuje wszystkie zrealizowane i niezrealizowane
przychody i koszy zwigzane ze obrotem instrumentami finansowymi, wigczajgc dywidendy, odsetki oraz
roznice kursowe. Wynik z operacji na instrumentach finansowych obliczany jest jako rdznica w wartosci
instrumentuw cenie sprzedazy i cenie nabycia.
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Na wynik z operacji na instrumentach finansowych skladaja sie nastepujace pozycie:

e Wynik z aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu: wynik na instrumentach finansowych
z transakcji z klientami oraz brokerami;

e Wynik z aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci: wynik na diuznych
papierach wartosciowych (wynik odsetkowy liczony metodg efektywnej stopy procentowej);

e Zysk ze sprzedazy inwestycji w jednostce zaleznej.

3.15. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat

Przychody z tytulu prowizji i oplaty obejmujg prowizje maklerskie oraz inne oplaty za ustugi finansowe
pobierane od klientéw i sg rozpoznawane w dacie zawarcia transakcji przez klienta.

Koszty z tytulu prowizji i opfat zwigzane sg z ustugami posrednictwa finansowego zakupionymi przez Grupe
i s3 rozpoznawane w okresie $wiadczenia ustug.

3.16. Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programdéw okreslonych skiadek, ujmowane
sy w okresie w ktdrym Grupa otrzymala przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyplat z zysku lub premii gdy spetione zostaly nastepujace warunki:

e na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyplat
w wyniku zdarzen przeszych, oraz

¢ mozna dokonac wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytulu platnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
skumulowanych pflatnych nieobecnosi, z chwilag wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do
przyszlych ptatnych nieobecnosci (tzw. rezerwa na niewykorzystane urlopy). W przypadku
niekumulowanych pfatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programow okreslonych $wiadczen (odprawy emerytaine)
oraz inne diugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane s3 przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wycena aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w caloéci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Koszty przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz
nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowg przez sredni okres, po ktdrym
Swiadczenia zostajg nabyte.

3.17. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe $rodkami.
Koszty finansowe obejmuja koszty odsetek zapfaconych klientom, odsetek zapfaconych od leasingu
finansowego oraz pozostale odsetki od zobowigzan.

Przychody i koszty odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania piatnosci.
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Przychody i koszty finansowe obejmuja réwniez zyski i straty z tytulu réznic kursowych, wykazywane
w kwocie netto.

3.18. Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zapfaty oraz podatek odroczony.

3.18.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.18.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg w oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywéw i pasywoéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodat nich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywdéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe
0 rozpoznane ujemne roznice przejéciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze
wykorzystac.

Wartos¢ skladnikow aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywac w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim
dotyczy tej samej rezydencji podatkowej.

3.18.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres sprawozdawczy
Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w sprawozdaniu z cakowitych dochoddéw, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obciazajacych bezposrednio inne catkowite dochody,
bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w inne catkowite dochody w sprawozdaniu

z cakowitych dochodéw, Ilub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia polgczenia jednostek
gospodarczych.

4. Informacje o istotnych szacunkach i wycenach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Grupe pewnych
szacunkow oraz przyjecia pewnych zalozen, ktdre majg wplyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
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finansowym. Szacunki i zalozenia, ktore podlegajg ciaglej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte s3
o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przyszlych zdarzen, ktdre w danej
sytuacji wydaja sie uzasadnione. Wyniki tworzg podstawe do dokonywania szacunkdw odnosnie wartosci
bilansowych aktywow i pasywéw. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej
warunkow biezacych i dziatan, ktore Grupa podejmuije, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkdw
rozni¢. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie sprawozdawczym, podczas ktérego dokonano
zmiany szacunku pod warunkiem, Zze korekta dotyczy tylko tego okresu lub réwniez w okresach przysziych,
jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy jak i przyszie okresy. Ponizej przedstawiono najistotniejsze
obszary, dla ktorych Grupa dokonuje oszacowan.

4.1. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci danego skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. W szczegdlnosci Grupa dokonuje oceny utraty wartosci
przeterminowanych naleznoéci i obejmuje odpisem aktualizujgcym szacowang wartoS¢ naleznosci
zagrozonych i niesciggalnych.

4.2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia prawdopodobienstwo rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych
z szacowanym przysziym dochodem do opodatkowania i rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego tylko w tym zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, Zze bedzie dostepny przyszly dochdd do
opodatkowania, od ktérego mozna odliczy¢ nierozliczone straty podatkowe.

4.3. Wycena wartosci godziwej

Informacje o szacunkach zwigzanych z wyceng wartosci godziwej zostaly zamieszczone w nocie 34 —
Zarzadzanie ryzykiem.

4.4. Inne wartosci szacunkowe

Rezerwa na zobowigzania zwigzane z odprawami emerytalnymi, rentowymi i posmiertnymi wyliczana jest
metodg aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako warto$¢ obecna przysziych zobowigzain Grupy
wobec pracownikéw wedlug stanu zatrudnienia i pfac na dzien bilansowy. Wyliczenie rezew jest oparte na
szeregu zalozen, zaréwno co do warunkdw makroekonomicznych jak i zalozen dotyczacych rotacji
pracow nikdw, ryzyka $mierci i innych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest wyliczana w oparciu o szacowang wyplate Swiadczenia
urlopowego na podstawie ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia na dzien bilansowy.

Rezerwy na ryzyko prawne wyliczane s na podstawie szacowanej kwoty wyplywu Srodkéw pienieznych
w przypadku, gdy prawdopodobne jest, ze w wyniku niepomysinego zakonczenia sprawy, taki wyplyw
nastapi.
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5. Wynik z operacji na instrumentach finansowych

Zysk z aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Instrumenty pochodne CFD

Rok zakonczon

31.12.2012
PLN

31.12.2011
PLN

CFD na waluty 76 515 056 135932 034
CFD na towary 41 948 645 58 214 799
CFD na indeksy 39786 793 34197 353
CFD na obligacje 1276211 433 683
CFD na akcje 2 703 536 2 111 301
Instrumenty pochodne CFD razem 162 230 241 230889 170
Instrumenty pochodne opcyjne 2 681 551 1 021 499
Akcje i pochodne instrumenty gieldowe 1726 58 955
Zysk z aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
razem 164913 518 231969 624
Zysk z aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci
Dluzne papiery wartosciowe 58 290 47 031
Strata z inwestycji w podmioty zalezne - (45 850)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 164971 808 231970 805

6. Przychody z tytulu prowizji i optat

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Prowizie maklerskie od operaciji instrumentami finansowymi 3 781 498 6 213 047
Pozostale prowizje i opfaty 900 890 88 624
Przychody z tytutu prowizji i optat razem 4 682 388 6 301 671

Prowizie maklerskie od operacji instrumentami finansowymi dotyczg w calosci prowizji uzyskanych od
obrotu gieldowego na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, we wiasnym imieniu na rachunek
dajacego zlecenie.

XTBPolska
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7. Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze

Rok zakonczon

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Wynagrodzenia 30627 514 35 148 564
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 5 739 952 5650111
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1167 227 1573614
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem 37534693 42372289

8. Pozostate ustugi obce

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Uslugi informatyczne 2 147 548 1 554799
Obstuga systeméw bazodanowych 1 556 893 1 437 386
Dostarczanie danych rynkowych 2 374748 2 021 880
tacznos¢ internetowa i telekomunikacyjna 2 344 638 2 393 368
Ustugi prawne i doradcze 2 562 075 2910437
ustugi ksiegowe i badania sprawozdan finansowych 1 407 827 1 164 627
Ustugi pocztowe i kurierskie 284 021 361 955
Rekrutacja 477 392 606 049
Konferencje i szkolenia 316 992 480 288
Pozostale uslugi obce 1494 769 1 285 605
14 966 903 14 216 394

9. Koszty prowizji

Rok zakonczony

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Prowizie dla brokeréw wprowadzajgcych 9 299 150 18 504 006

Prowizje i oplaty gieldowe 2 357 304 3 399 581

Prowizie pozostale 1 663777 1352321

Koszty prowizji razem 13 320 231 23 255908
34



Xt b Grupa Kapitalowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading . L
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

10. Przychody finansowe

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN
Przychody z tytutu odsetek
Odsetki od $rodkow pienieznych wiasnych 5 875 478 3118722
Odsetki od srodkdéw pienieznych klientdw 3 957 886 3301104
Przychody z tytulu odsetek razem 9 833 364 6 419 826
Dodatnie réznice kursowe - 16 580 097
Pozostale przychody finansowe 120 217 496 161
Przychody finansowe razem 9 953 581 23496 084

11. Koszty finansowe

Rok zakonczony

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN
Koszty z tytulu odsetek
Odsetki zaptacone klientom (902 078) (660 555)
Odsetki zaplacone z tytutlu umoéw leasingu (34 825) (37 616)
Pozostale odsetki (31 872) (78 447)
Koszty z tytulu odsetek razem (968 775) (776 618)
Ujemne rdznice kursowe (12 023 636) -
Pozostale koszty finansowe (686 884) (2 280)
Koszty finansowe razem (13 679 295) (778 898)

12. Srodki pieniezne

wedtug struktury rodzajowej

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN
W kasie 26 580 30197
Na rachunkach biezacych w banku 326 955 600 287 328 555
Lokaty krotkoterminowe w banku 67 058 382 141 327 832
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 394040 562 428 686 584

XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48-222 019 570
@ biuro@xtb. pl
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srodki pieniezne wiasne i klientow

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw 205492 733 185 538 986
Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne wiasne 188 547 829 243 147 598

394 040 562 428 686 584

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem

13. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Instrumenty pochodne CFD
CFD na waluty 16 265 323 16 134 141
CFD na towary 10279 637 5 644 083
CFD na indeksy 14318 844 7 230 949
CFD na akcje 1592 876 1568 778
CFD na obligacje 204 445 185879
42661125 30763 830
Instrumenty pochodne opcyjne 1725921 1787 984
44 387 046 32551814

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem

14. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Dluzne papiery wartosciowe - 15041709
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu _ 15 041 709

wymagalnosci razem

Dluzne papiery wartosciowe obejmujg polskie bony skarbowe.
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15. Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Naleznosci od klientow brutto 4619 737 7 653723
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (319 719) (308 339)
Naleznosci od klientow razem 4 300018 7 345 384
Naleznosci od KDPW
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego 4 615 345 2431510
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 449 656 627 933
Naleznosci od KDPW razem 5 065 001 3 059 443
Depozyty bankowe o zapadalnosci powyzej 3 miesiecy - -
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 27 818 069 27 467 544
Naleznosci inne 6 540 921 3 209 584
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (124 269) -
Naleznosci pozostate razem 43 599 740 41 081 955
Ruchy w pozycji odpisy aktualizujace naleznosci

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek (308 339) (308 339)
okresu sprawozdawczego
utworzenie odpisow (140 777) -
wykorzystanie 5128 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec (443 988) (308 339)

okresu sprawozdawczego
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16. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Zaliczki na

wartosci

Licencje niematerialne
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2012 2978991 2 516 598 5 495 589
Nabycie 520520 5 595 263 6 115783
Przeniesienie z zaliczek na wartoéci niematerialine 1 144 487 (1144 487) -
Korekty wartosci 14 564 - 14 564
Sprzedaz i likwidacja - - -
R&znice kursowe netto (47 978) - (47 978)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2012 4 610 584 6 967 374 11577 958
Umorzenie na 1 stycznia 2012 (1 444 760) - (1 444 760)
Umorzenie za biezacy okres (816 085) - (816 085)
Korekty wartosci 3479 3479
Sprzedaz i likwidacja - - -
Réznice kursowe netto 16 564 - 16 564
Umorzenie na 31 grudnia 2012 (2 240 802) - (2 240 802)
Wartosc ksiegowa netto na 1 stycznia 2012 1534 231 2 516 598 4 050 829
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2012 2 369 782 6 967 374 9 337 156

Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Zaliczki na

wartosci

Licencje niematerialne
Wartosc brutto na 1 stycznia 2011 1 748 839 1455174 3 204 013
Nabycie 1 180658 1 064 107 2 244 765
Przeniesienie z zaliczek na wartosci niematerialne 2 683 (2 683) -
Sprzedaz i likwidacja (335) - (335)
Réznice kursowe netto 47 146 - 47 146
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 2 978991 2 516 598 5 495 589
Umorzenie na 1 stycznia 2011 (836 596) - (836 596)
Umorzenie za biezacy okres (597 456) - (597 456)
Rdznice kursowe netto (10 708) — (10 708)
Umorzenie na 31 grudnia 2011 (1444 760) - (1 444 760)
Wartosc ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 912 243 1455174 2367 417
Wartosc ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 1 534 231 2 516 598 4 050 829
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17. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Wartosc brutto na 1 stycznia 2012
Nabycie
Przyjecie w leasing finansowy
Przeniesienie ze $rodkow trwatych w budowie
Sprzedaz i likwidacja
Korekty wartosci
Rdznice kursowe netto
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2012

Umorzenie na 1 stycznia 2012
Umorzenie za biezagcy okres
Sprzedaz i likwidacja
Reklasyfikacja
Korekty wartosci
Rdznice kursowe netto

Umorzenie na 31 grudnia 2012

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2012

Wartosc ksiegowa netto na 31 grudnia 2012

Zespoly Pozostate Srodkitrwate Zaliczki na

komputerowe S$rodki trwate w budowie s$rodki trwate
4 446 345 4 700 742 32321 - 9 179 408
1134332 460 888 122 624 22 347 1740 191
- 463 979 - - 463 979
(87 459) 119 780 (32 321) - -
(37 839) (731 076) - - (768 915)
5 304 - - - 5 304
(74 617) (133 625) - - (208 242)
5 386 066 4 880 688 122 624 22 347 10411725
(2814447) (2 462639) - - (5 277 086)
(1154 472) (1037 115) - - (2 191 587)
42 869 (42 869) - - -
9 545 571757 - - 581 302
18 645 - - - 18 645
46 415 70 485 - - 116 900
(3 851445) (2900 381) - - (6 751 826)
1 631898 2 238103 32321 - 3902322
1534621 1 980 307 122 624 22 347 3 659 899
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Pozostatle Rzeczowe
Zespoly rzeczowe aktywa trwale
komputerowe aktywa trwale w budowie Razem
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 2 748 756 4 181 147 237 530 7 167 433
Nabycie 1375432 480 047 32321 1 887 800
Przyjecie w leasing finansowy - 283 600 - 283 600
Przeniesienie ze rzeczowych aktywow trwalych w
budowie 237 530 - (237 530) -
Sprzedaz i likwidacja (5560) (425 831) - (431 391)
Réznice kursowe netto 90 187 181779 - 271966
Wartosc brutto na 31 grudnia 2011 4 446 345 4 700 742 32321 9 179 408
Umorzenie na 1 stycznia 2011 (1 722 366) (1567 176) (3 289 542)
Umorzenie za biezacy okres (1 048 241) (857 411) (1905 652)
Sprzedaz i likwidacja 1 563 28417 29980
Réznice kursowe netto (45 403) (66 469) (111 872)
Umorzenie na 31 grudnia 2011 (2814 447) (2462 639) (5 277 086)
Wartosc ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 1 026 390 2613971 3 877 891
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 1 631898 2238103 3902322
XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa
+48/222 019 570
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18. Zobowigzania wobec klientow

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Zobowiazania wobec klientow 210840 727 188 396 064

Zobowigzania wobec klientéw wynikajg z wartosci srodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunkach
klientéw.

19. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Instrumenty pochodne CFD

CFD na waluty 2 208 267 1141291
CFD na towary 1 187 156 427 953
CFD na indeksy 2117511 1440121
CFD na akcje 263 103 212614
CFD na obligacje 12833 26 760
Instrumenty pochodne CFD razem 5 788 870 3248739
Instrumenty pochodne opcyjne 1 608 269 1766 672
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu razem 7 397 139 5015411

20. Pozostate zobowigzania
31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Zobowiagzania wobec brokeréw 200800 776 987
Zobowigzania wobec KDPW 226 822 516 598
Zobowigzania publiczno-prawne 2 106 818 2 053 881
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 502 759 265 086
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 374 812 392 666
Rezerwy na pozostale $wiadczenia pracownicze 3677141 8 591 854
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 5528122 8 722 296
Pozostate zobowigzania razem 12617 274 21 319 368

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych obejmujg estymowane na dzien bilansowy wyplaty premii
za okres sprawozdawczy oraz rezewy na niewykorzystane urlopy, tworzone w kwocie oczekiwanych
$wiadczen, do ktérych wyplaty zobowiagzana jest Grupa w przypadku wyplaty ekwiwalentéw urlopowych.
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21. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Grupa zawarta umowy leasingu finansowego samochoddw osobowych. Po zakonczeniu umowy leasingu
Grupa ma opcje wykupu samochoddéw z leasingu za cene okreSlong w umowie.

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Wartosc Wartosc
biezaca biezaca
Minimalne minimalnych Minimalne minimalnych
optaty oplat oplaty oplat
leasingowe leasingowych leasingowe leasingowych
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
PLN PLN PLN PLN
do 1 roku 242 405 217938 275571 258 398
od 1 rokudo 5 lat 161474 156 874 140 854 134 268
powyzej 5 lat - - - -
Zobowiazania z tytutu
leasingu razem 403 879 374 812 416 425 392 666
Wartos¢ bilansowa netto rzeczowych aktywow trwatych w leasingu finansowym
31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Srodki trwale w leasingu finansowym 810 641 621 298

22. Umowy leasingu operacyjnego

Grupa jest strong uméw najmu pomieszczen biurowych, zaklasyfikowanych jako leasing operacyjny.
Minimalne platnosci z tytulu nieodwolywalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposdb
przedstawiony ponizej:

Przyszie zobowigzania z tytulu najmu wedtug terminé6w wymagalnosci

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Nie diuzej niz 1 rok 3 296 049 3732663
Od 1 roku do 5 lat 6 189 858 2 891411
Powyzej 5 lat 483 728 -
Minimalne piatnosci z tytutu nieodwolywalnych uméow 9 969 635 6 624 074

leasingu operacyjnego razem

W 2012 roku Grupa poniosla opfaty z tytulu czynszow zwigzanych z ww. umowami w wysokosi
PLN 3 578 451.
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23. Rezerwy na zobowigzania

\ 31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 105 400 93917
Rezerwy na ryzyko prawne 400 686 551 460
Rezerwy razem 506 086 645 377

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu na wyceny aktuarialne na podstawie
obowigzujgcych przepisow i uméw 2zwigzanych z obowigzkowymi $wiadczeniami emerytalnymi do
poniesienia przez pracodawce.
Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyplaty Swiadczen w sprawach spornych
w ktorych Grupa jest strona.

ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Zmniejszenia

Wartosc¢ na
31.12.2011 31.12.2012
PLN Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie PLN

Rezerwy na $wiadczenia

emenytalne 93917 61213 49 730 - 105 400
Rezerwy na ryzyko prawne 551 460 135 260 300 000 (13 966) 400 686
Rezerwy razem 645 377 196 473 349 730 (13 966) 506 086

24, Kapitat wlasny

Struktura kapitatu podstawowego

Wartosé Wartosc¢

nominalna akcji nominalna emisji
Seria /emisja Liczba akcji PLN PLN

Seria A, B, C, D 321599 18,25 5869 182

Wszystkie akcje Jednostki dominujacej sa akcjami o réwnej wartosci nominalnej, w peini oplaconymi,
dajacymi réwne prawa glosu oraz uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepuja
uprzywilejowania zwigzane z jakakolwiek serig akcji.
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Struktura akcjonariatu Spotki

wartosc wartosc¢

ilos¢ nominalna ilos¢ nominalna

akcji akgji akdji akcji
ﬁqzl‘t’\é dI”"e“me”t Group 259945 474399  80,83% 259945 474399  85,93%
Systexan Limited 61104 1115148 19,00% 42005 766591  13,89%
Pozostali akcjonariusze 550 10038  0,17% 550 10038 0,18%
Razem 321599 5869182 100,00% 302500 5 520625 100,00%

Na podstawie uchwaly Zarzadu Jednostki dominujgcej z dnia 22 listopada 2011, Jednostka dominujaca
dokonata emisji 19 099 akciji serii E o wartosci nominalnej PLN 18,25 i fgcznej wartosci nominalnej emisji
PLN 348 557. Wpiata na akcje w kwocie PLN 69 999 935 zostala otrzymana przez Jednostke dominujaca
w 2011 roku, lecz emisja akcji zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym (KRS) po dacie
bilansowejw dniu 9 stycznia 2012 roku.

Pozostate kapitaly
Na pozostale kapitaty skfadajg sie:

e kapitat zapasowy, tworzony statutowo z corocznych odpisow z zysku z przeznaczeniem na
pokrycie strat jakie mogg wynikna¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spoki, do wysokosci co najmniej
jednej trzeciej kapitalu zakladowego Spoki,

o kapitat rezerwowy w kwocie PLN 155342 982, tworzony z corocznych odpisdw z zysku
uchwalonych przez Walne Zgromadzenie z przeznaczeniem na finansowanie dalszej dziatalnosci
Spoki lub wyplate dywidendy, oraz kapitat rezerwowy tworzony z nadwyzki ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng akcji w kwocie PLN 69 651 378,

e roznice kursowe z przeliczenia, obejmujacy réznice kursowe z przeliczenia sald w walutach obcych
oddziatdw Spdiki dziatajacych za granica.

25. Podziat zysku i dywidendy

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, zysk netto Jednostki dominujacej za
rok 2011 w kwocie PLN 107 272 557 zostat przeznaczony na wyplate dywidendy w kwocie PLN 90 000 000
oraz zwigkszenie kapitalu rezerwowego w kwocie PLN 17 272 557.

Zarzad jednostki dominujacej zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyplate dywidendy za
rok 2012 w wysokosci 75% zysku, tj. PLN 31 463 130 (PLN 98 na akcje) i przeznaczenie pozostalej czesci
zysku w kwocie PLN 10 487 710 na zwigkszenie kapitalu rezerwowego.
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26. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu

Rok zakonczon

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Podatek dochodowy - czes¢ biezaca

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (10 124 314) (23 661 204)
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona

Powstanie/odw rocenie rdznic przejéciowych 726 978 5126 651
Koszt podatkowy ogotem (9 397 336) (18 534 553)

Uzgodnienie rzeczywistego obciazenia podatkowego

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Zysk przed opodatkowaniem 49 934 213 123 227 587
I:gg/itek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa (9 487 500) (23 413 242)
Rdznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych
obowigzujgcych w innych krajach (42734) 1324430
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetychw podatku
odrocnym 625 709 916 746
Aktywowanie strat podatkowych poprzednich okresdw 2 014 372 3207 414
Przychody niepodatkowe 222 106 37 493
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (1433 295) (569 409)
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nieujete w podatku _
odroczonym (899 548)
Inne pozycje wplywajgce na wysokos¢ obcigzenia podatkowego (396 446) (38 045)
Koszt podatkowy og6tem (9 397 336) (18 534 553)
- w tym dotyczacy lat ubieglch (393 721) -

* Koszt podatkowy dotyczacy lat ubieghch ujety zostat w zwigzku z rozwigzaniem aktywa z tytutu podatku
odroczonego od poniesionych strat podatkowych utworzonego w poprzednich okresach.

XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48222 019 570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

45



xtb

online trading

XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48222 019 570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

Grupa Kapitalowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

27. Podatek odroczony

27.1. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W odniesieniu do ponizszych pozycji nie zostat ujety podatek odroczony:

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Straty podatkowe 1 840 904 3 281951

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spéka utworzyla aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w odniesieniu do strat podatkowych do rozliczenia w przyszlych okresach w facznej wysokosci
PLN 12 648 134. Zdaniem kierownictwa w zwigzku z dynamicznym rozwojem dziatalnosci oraz wzrostem
sprzedazy na rynkach zagranicznych prawdopodobne jest osiggniecie dochodu do opodatkowania
w przyszlych okresach, od ktérego mozna bedzie odpisac straty podatkowe.

Jednoczesnie, biorgc pod uwage ryzyka zwigzane z dalszym rozwojem dzialalnosci na rynkach
zagranicznych, kierownictwo Spdki ocenia, ze w odniesieniu do czesci strat podatkowych jednostek
zagranicznych sg watpliwosci czy zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na
rozliczenie ujemnych réznic przejsciowych i w zwigzku z tym nie ujeto skladnikdw aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od tych strat podatkowych w wysokosci PLN 1 840 904 na dzien
31 grudnia 2012 roku.

W stosunku do niewykorzystanych strat podatkowych na dzien 31 grudnia 2012 roku w fgcznej kwocie
PLN 1 840 904, prawo do wykorzystania kwoty PLN 86 898 uplywa w 2016 roku, prawo do wykorzystania
kwoty PLN 56 185 uplywa w 2017 roku, prawo do wykorzystania kwoty PLN 243 081 uplywa w 2018 roku,
prawo do wykorzystania kwoty PLN 119 943 uplywa w 2019 roku, a okres wykorzystania pozostalych strat
jest nieograniczony.

27.2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana roznic przejsciowych za rok zakonczony 31 grudnia 2012

Ujete w
sprawozdaniu

Stan na z catkowitych Stan na
01.01.2012 dochodow 31.12.2012

Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne - 139 417 139417
Rzeczowe aktywa trwale 23 250 186 505 209 755
Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci - 573433 573433
Zobowigzania wobec klientéw 23997 25038 49 035
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 855 373 550 084 1 405 457
Rezerwy na zobowigzania 103 065 241 255 344 320
Zobowigzania pozostale 1 095910 (1070413) 25497
Straty podatkowe do rozliczenia w przyszilych

okresach powstale w biezgcym okresie - 3 700 942 3 700 942
Straty podatkowe do rozliczenia w przyszlych

okresach powstale w poprzednich okresach 9 355471 (393 721) 8 961 750
Razem 11457 066 3 952 540 15409 606
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Rdznice przejsciowe dotyczace skiadnikow rezerwy z tytulu podatku

Ujete w

sprawozdaniu
Stan na z catkowitych
01.01.2012 dochodow

Stan na
31.12.2012

odroczonego:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 762 691 (744 022) 2 018 669
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 6 087 023 2346 516 8 433539
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

zapadalnosci 8 936 (8936) -
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci - 182 860 182 860
Rzeczowe aktywa trwale 41 390 1449 144 1490 534
Razem 8 900 040 3 225562 12125602
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku

odroczonego razem 2 557 026 726 978 3 284 004

Zmiana rdznic przej$ciowych za rok zakonczony 31 grudnia 2011

Ujete w
sprawozdaniu

Stan na z catkowitych
01.01.2011 dochodow

RoOznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Stan na
31.12.2011

Srodki pieniezne 298 502 (298 502) -
Rzeczowe aktywa trwale 18 382 4 868 23250
Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci 58 584 (58 584) -
Zobowigzania wobec klientow 55334 (31337) 23997
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 842493 12 880 855373
Rezerwy na zobowigzania 17 839 85 226 103 065
Zobowigzania pozostale 1103 003 (7 093) 1095910
glt(rraetg/agﬁdatkowe do rozliczenia w przysziych _ 9 355 471 9 355 471
Razem 2 394 137 9 062929 11 457 066
Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytulu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne - 2 762 691 2 762 691
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4 859 085 1227938 6 087 023
al;tny\qggafl:ggéowe utrzymywane do terminu _ 8 936 8 936
Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci 71466 (71 466) -
Rzeczowe aktywa trwale 33211 8 179 41 390
Razem 4 963762 3 936 278 8 900 040
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku (2569 625) 5 126 651 2 557 026

odroczon €go razem
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1. Podmiot dominujacy

Gldwnym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej jest XXZW Investment Group Limited z siedziba
w Luksemburgu, ktory posiada 80,83% akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu. XXZW Investment Group
Limited sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy oraz XXZW Investment Group
Limited jest pan Jakub Zablocki.

28.2. Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakcji oraz stan naleznosci i zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych

28.2.1 Przychody i naleznosci

Opis Przychody Naleznosci Przychody Naleznosci

transakcji PLN PLN PLN

Podmiot dominujacy - - - - -
Kluczowa kadra Umowa

zarzadzajaca Grupy pozyczki 270200 27 818069 128 344 27 467 544

Pozostate podmioty

powiazane
X-Trade Brokers Menkul Ustugi _ B
Degerler A.S. brokerskie 9032 688 1329311

28.2.2 Koszty i zobowigzania

Opis Koszty Zobowigzania Zobowiazania
transakgji PLN PLN PLN

Podmiot dominujacy - -

Kluczowa kadra _ - - -
zarzadzajaca Grupy

Pozostate podmioty

powigzane
X-Trade Brokers Menkul Uslugi
Degerler A S. brokerskie 4 450 880 1922915 252516 252516

* Kategoria pozostale podmioty powigzane obejmuje spdtke X-Trade Brokers Menkul Degerler A.S.,
w ktorej czionek zarzadu posiada 99,99% udziatdw.

48



xtb

online trading

XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48222 019 570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

Grupa Kapitalowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

28.3. Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Swiadczenia dla czionkéw zarzadu 4 474 781 4261123
Swiadczenia dla rady nadzorczej 22 500 31500
f:\zl;ant:czema dla cztonkow zarzadu i rady nadzorczej 4 497 281 4 292 623

Na $wiadczenia skiadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, skiadki na ubezpieczenia spoleczne
placone przez pracodawce oraz dodatkowe $wiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna, $wiadczenia
urlopowe).

28.4. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2012 roku Jednostka dominujaca udzielila pozyczke Prezesowi Zarzadu Jednostki
dominujacej w kwocie PLN 27 818 069 wraz z naliczonymi odsetkami (2011: PLN 27 467 544),
oprocentowang 1% p.a. Odsetki naliczone od powyzszej pozyczki wyniosty na dzien 31.12.2012
PLN 386 609 (2011: PLN 128 334 W dniu 30 kwietnia 2012 r. pozyczkobiorca w celu zabezpieczenia
umowy pozyczek ziozyt do depozytu notarialnego odcinek zbiorowy wszystkich posiadanych przez siebie
akcji X-Trade Brokers Menkul Degerler A.S. u notariusza Krzysztofa Buka prowadzacego kancelarie
notarialng przy ul. Grochowskiejw Warszawie.

29. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
z przeplywow pienieznych

29.1. Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostalych naleznosci

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Bilansowa zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostalych

naleznodci (2517 785) (26 391 853)
Pozyczki udzielone wykazane w dzialalnosci inwestycyjnej 1221070 21525944
Lokaty bankowe wykazane w dzialalnosci inwestycyjnej - (229 925)
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych (1 296 715) (5 095 834)

naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych
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29.2. Zmiana stanu pozostalych zobowigzan

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Bilansowa zmiana zobowigzan pozostatych (8702 094) 7 468 663
Nabycie srodkéw trwalych w leasing finansowy (463 979) (283 600)
Platnosci zobowigzan z uméw leasingu finansowego 481 833 391976
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych (8 684 240) 7 577 039

29.3. Pozostate korekty

W pozyciji ,pozostale korekty” w rachunku przeplywdw pienieznych wykazano nastepujace korekty:

Rok zakonczon

31.12.2012 31.12.2011

PLN PLN

Rdznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych 1340177 (1801919)
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych

aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 122756 (196 532)

Zmiana stanu zobowiazan pozostatych 1462933 (1998 451)

Roznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywéw trwalych i warto<i
niematerialnych skiadajg sie z réznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu zamkniecia
przyjetymi dla wyceny wartoéci brutto rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
w jednostkach zagranicznych Grupy oraz réznicy pomiedzy kursem zastosowanym dla wyceny kosztu
amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach zagranicznych Grupy,
a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych skiadnikdw majgtkowych. Kwota ta wynika z tabeli ruchdw
rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 6 marca 2013 roku Spdéka dominujgca utworzyla nowa spdike zalezng xStore Sp. z 0.0. z siedziba
w Polsce. Spdtka X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. objela 100% udzialdw w xStore Sp. z 0.0.
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31. Pozycje pozabilansowe

31.1. Wartos¢ nominalna instrumentow pochodnych

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Instrumenty pochodne CFD
CFD na waluty 1 098 394 898 826 550 639
CFD na towary 266 884 870 102 249 756
CFD na indeksy 406 718 597 224089259
CFD na obligacje - 19829592
CFD na akcje 37 637 421 17 458 292
Instrumenty pochodne CFD razem 1 809 635 786 1190177 538
Instrumenty pochodne opcyjne 188 935 507 142 987 433
Instrumenty pochodne razem 1998 571 292 1333164971

Na warto$¢ nominalng instrumentéw pochodnych zaprezentowanych w powyzszej tabeli skladajg sie
transakcje z klientami oraz brokerami. Na dzien 31.12.2012 roku transakcje z brokerami stanowig 6%
0goiu wartosci nominalnej instrumentéw (2011: 6% ogdtu wartosci nominalnej instrumentdéw).

31.2. Instrumenty finansowe klientéw

Zestawienie instrumentéw klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostalo
przedstawione ponizej:

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Akcje notowane i prawa do akcji zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych 77 187 354 56 654 617
Pozostale papiery wartosciowe zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych klientow 11 586 877 7 416 752
Pozostale instrumenty finansowe klientow 3223074 6 304 530
Instrumenty finansowe klientéw razem 91 997 305 70 375 899
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32. Pozycje dotyczace systemu rekompensat

pozycje dotyczace systemu rekompensat

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

1. Wpiaty wniesione do systemu rekompensat
a) stan na poczatek okresu 594 006 338 269
- Zwiekszenia 324 753 255737
b) stan na koniec okresu 918759 594 006
2. Udziat XTB w pozytkach z systemu rekompensat 66 280 25461

33. Zarzadzanie kapitatem

Zasady zarzadzania kapitalem w Grupie sg uregulowane w ,Polityce zarzadzania kapitalem w X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A.” Jednostki dominujgcej. Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade
Nadzorczg Jednostki dominujacej. Polityka okresla podstawowe koncepcje, cele i zasady, ktore stanowig
strategie kapitalowa Jednostki dominujacej. Okresla onaw szczegdinosci diugoterminowe cele kapitalowe,
obecng i preferowang strukture kapitalu, kapitalowe plany awaryjne oraz podstawowe elementy procesu
szacowania kapitalu wewnetrznego. Polityka jest odpowiednio aktualizowana, aby odzwierciedla¢ zmiany
dotyczace Grupy oraz Srodowiska biznesowego.

Celem polityki kapitalowej jest aktywne zapewnienie zrownowazonego diugoterminowego wzrostu wartosci
dla akcjonariuszy i utrzymanie kapitalu na poziomie, ktdry umoziiwi Grupie dziatanie w sposob ostrozny,
a jednoczesnie skuteczny. Osiggniecie tego celu jest realizowane poprzez utrzymanie odpowiedniej bazy
kapitalowej, biorgc pod uwage profil ryzyka Grupy i przepisy ostroznosciowe, a takze uwzgledniajgc
zarzadzanie kapitalem w oparciu o ryzyko w ramach planowanych celdw w dziatalnosci gospodarczej.

Okredlenie celéw kapitalowych ma podstawowe znaczenie dla zarzadzania kapitalem i stanowi podstawowe
odniesienie w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych planéw kaptalowych. Grupa
okresla cele kapitalowe, ktdre zapewniajg stabilng baze kapitalowa, realizacje celu strategii kapitalowej
(zgodnie z jej zasadami ogdinymi), a takze s3 zgodne z apetytem Grupy na ryzyko. Ustalajgc cele
kapitalowe, Grupa bierze pod uwage swoje plany strategiczne i przewidywany rozwdj dziallnosci oraz
warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki Srodowiska biznesowego. Cele
kapitalowe majg podobny horyzont jak strategia biznesowa i sg zatwierdzane przez Zarzad.

Planowanie kapitalu koncentruje sie na ocenie biezacych i prognozowanych wymogdéw kapitalowych Grupy
(zarébwno regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezacym i prognozowanym
kapitalem dostepnym. Grupa posiada Kapitalowe plany awaryjne na wypadek wystapienia kryzysu
adekwatnosci kapitalowej, szczegdlowo opisane w ,Polityce zarzadzania kapitalem w X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A.".

W procesie ICAAP Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia cakowitego
wymaganego poziomu kapitalu na pokrycie wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujacych
w dziafalnosci Grupy oraz dokonuje jego jakosciowej oceny. Jednostka dominujgca szacuje Kapitat
wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych ryzyk istotnych zgodnie z przyjetymi w Grupie procedurami
oraz z uwzglednieniem wynikéw testdw warunkéw skrajnych.
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Zgodnie z ,Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.” (Dz.U.2005.185.1538
z pozn. zm.), Jednostka dominujgca jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitalow
nadzorowanych na pokrycie wyzszej z nastepujacych wartosci:

e cakowitych wymogdw kapitalowych wyliczanych zgodnie z ,,Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw
z dnia 18 listopada 2009 w sprawie zakresu i szczegblowych zasad wyznaczania catkowitego
wymogu kapitalowego, w tym wymogow kaptalowych, dla domdéw maklerskich oraz okreslenia
maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych
w stosunku do kaptaidw” (Dz.U.2009.204.1571 z pdzn. zm.); oraz

e kapitalu wewnetrznego oszacowanego zgodnie z ,Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
23 listopada 2009 w sprawie okredlenia szczegdfowych warunkéw technicznych i organizacyjnych
dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowaw art. 70 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez Dom Maklerski kapitatu
wew netrznego” (DZ.U.2009.204.1579 z pézn. zm.).

Zasady wyliczania poziomu kapitaddw nadzorowanych sg okreslone w ,Polityce zarzadzania kapitalem
w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.” Jednostki dominujacej.

Poziom kluczowych wartosci w zakresie zarzadzania kapitatem

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Kapitaly nadzorowane Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 220 656 067 211390 156
Wysokos$¢ kapitaldw II kategorii (536 607) (2 006 594)
Wysoko$¢ kapitatdow III kategorii uwzgledniona w poziomie
nadzorowanych kapitalow 50835341 39718 357
Kapitaly nadzorowane Jednostki dominujgcej razem 271 189 689 249 102 519
Catkowity wymog kapitalowy Jednostki dominujacej 96 165572 75 368 437

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpilo naruszenie ustawowej adekwatnosci
kapitalowej.

34. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dzialalnoscig. Celem zarzadzania ryzykiem jest
zapewnienie, iz Grupa bedzie podejmowala ryzyko w sposob $wiadomy i kontrolowany. Polityki
zarzadzania ryzykiem s3 opracowywane w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka,
a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitéw ograniczajacych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i moniorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad.
Wszystkie typy ryzyka s3 monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dziatalnosci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia
wymogow kapitalowych.

W Jednostce dominujacej zostat powolany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktory speinia przede wszystkim
funkcje kontrolne, konsultacyjne oraz doradcze na rzecz organdéw statutowych Grupy w zakresie strategii
zarzadzania kapitalem, polityki zarzadzania ryzykiem, metodyk pomiaru ryzyk, planéw kaptalowych i oceny
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adekwatnosci kaptalowej Grupy. W szczegdinosci, wspiera Dziat Kontroli Ryzyka w zakresie identyfikacji
istotnych ryzyk w Grupie oraz budowy katalogu ryzyk, zatwierdza polityki i procedury zarzadzania
poszczegéinymi ryzykami i procesem ICAAP, weryfikuje i zatwierdza analizy przeprowadzone przez
wiascicieli poszczegdlnych ryzyk oraz Dziat Kontroli Ryzyka w ramach systemu zarzadzania ryzykiem oraz
procesu ICAAP w Grupie.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztatowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP
w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania prac
w Srodowisku zewnetrznym, w ktérym dziata Grupa, monitoruje odpowiednio$¢ i skutecznos¢ wdrozonego
systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyko rynkowe inwestyciji
wilasnych Grupy, wyznacza cakowity wymdg kapitalowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. W ramach
Zarzadu wyznaczony zostat czionek zarzadu bezposrednio odpowiedzialny za funkcjonowanie Dzialu
Kontroli Ryzyka.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zatwierdza procedury dotyczace proceséw szacowania kapitaiu
wewnetrznego, zarzadzania oraz planowania kapitalowego.

34.1. Wartosc¢ godziwa

34.1.1 Porownanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej
Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych.

31.12.2012 31.12.2011
Wartoéé Wartoéé Wartoéé | Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa| godziwa
PLN PLN PLN | PLN

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 394 040 562 394 040 562 428 686 584 428 686 584
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 44 387 046 44387046 32551814 32551814
Aktywa flnaps_owe utrzymywane do terminu _ _ 15041709 15042 771
wymagalnosci

Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci 43599740 43080228 41081955 40002170
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw 210840727 210840727 188396064 188 396 064
ggf’c‘)’t‘ﬁ'aza”'a finansowe przeznaczone do 7397139 7397139 5015411 5015411
Zobowigzania pozostale 12617274 12617274 21319369 21319369

Warto$¢ godziwa bondw skarbowych zaklasyfikowanych w aktywach finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci oparta jest o ceny z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa pozyczek udzielonych
i pozostalych naleznosci oparta jest na wycenie zdyskontowanych przeplywdw pienieznych
z wykorzystaniem rynkowej stopy procentowej.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytulu leasingu zaklasyfikowanych w ,Zobowigzaniach pozostatych” jest
szacowna jako réwna wartosci bilansowej ze wzgledu na zmienny charakter oprocentowania umoéw
leasingu oraz niezmienione marze rynkowe leasingodawcy.

Warto$¢ godziwa pozostalych zobowigzan oraz zobowigzah wobec klientéw jest szacowana jako zblizona
do ich warto&ki bilansowej ze wzgledu na krétkie terminy zapadalnosci tych zobowigzan do
3 miesiecy.
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34.1.2 Hierarchia wartosci godziwej

Grupa prezentuje wycene wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wykorzystujac nastepujgcg hierarchie wartosci godziwej, ktora obrazuje istotno$¢ danych wejsciowych
wykorzystanych przy wycenie wartosci godziwej:

e Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla tych aktywow Ilub
zobowiazan,

e Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdére s3
obserwowalne dla skiadnika aktywoéw lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub
posrednio (tj. bazujgce na cenach). Ta kategoria obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe
wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw, cen
notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow, ktdre uwazane sg za mniej aktywne
lub pozostale metody wyceny gdzie wszystkie istotne dane wejsciowe pochodzg bezposrednio lub
niebezposrednio z rynkow;

¢ Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skiadnika aktywéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) .

31.12.2012

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Instrumenty pochodne OTC - 44 387 046 — 44 387 046

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu razem — 44 387 046 — 44 387 046

Zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu
Instrumenty pochodne OTC - 7 397 139 - 7 397 139

Zobowiagzania finansowe przeznaczone
do obrotu razem - 7 397 139 - 7 397 139

31.12.2011

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Instrumenty pochodne OTC - 32 551 814 — 32551814

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu razem — 32551814 - 32551814

Zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu
Instrumenty pochodne OTC - 5015411 5015411
Zobowiagzania finansowe przeznaczone
do obrotu razem - 5015411 - 5015411

XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48222 019 570
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www.xtb.pl

55



xtb

online trading

XTB Polska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48222 019 570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

Grupa Kapitalowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

34.2. Ryzyko rynkowe

Grupa zawiera na rynku OTC kontrakty na rdznice cenowe (CFD), opcje waniiowe (vanilla option)
i binarne (digital option). Grupa moze réwniez nabywac papiery wartosciowe oraz zawiera¢ kontrakty
terminowe na rachunek wiasny na regulowanych rynkach gieiddowych.

Biorgc pod uwage instrument bazowy wyszczegdlniamy nastepujace ryzyka:
e  Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kurséw walutowych
e  Ryzyko stopy procentowej
e  Ryzyko zmiany cen towaréw
e Ryzyko zmiany cen instrumentéw kapitalowych

Podstawowym celem Grupy w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie wplywu tego
ryzyka na rentowno$C prowadzonej dziafalnosci. Praktyka Grupy w tym zakresie jest zgodna
z nastepujacymi zasadami:

e Zarzad okreSla w srategii inwestycyjnej: krétkoterminowe, $rednioterminowe i diugoterminowe
cele inwestycyjne, zasady budowania portfela inwestycji i metody zarzadzania nim, kwote
$rodkdw przeznaczong do inwestowania, a takze zasady i mechanizmy zabezpieczajgce przed
przekroczeniem dopuszczalnych limitéw koncentracji zaangazowania i duzych zaangazowan.
Uchwala zatwierdzana jest przez Rade Nadzorcza.

W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg limity ograniczajace ryzyko rynkowe 2zwigzane
z utrzymywaniem otwartej pozycji na instrumentach finansowych. Sg to, w szczegdlnosci: limit
maksymalnej otwartej pozycji na danym instrumencie finansowym, limity ekspozycji walutowych,
limit wartosci pojedynczego zlecenia dla instrumentdw opartych na akcjach. Dziat Tradingu na
biezgco monitoruje otwarte pozycje ograniczone limitami i w przypadku ich przekroczen zawiera
odpowiednie transakcje zabezpieczajgce. Dziat Kontroli Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie
imitéw oraz zasadno$¢ wykonania ewentualnych transakcji zabezpieczajgcych.

e 0Od 1 lipca 2011 r. transakcje wykonane na opcjach waniliowych sg zabezpieczane , back-+to-back”
(jednoczesne, kazdorazowe i natychmiastowe zawarcie transakcji przeciwnej) z kontrahentami
rynkowymi.

34.2.1 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera transakcje gidownie na rynku walutowym. Oprdcz transakcji, ktorych instrumentem bazowym
jest kurs walutowy, Grupa oferuje réwniez instrumenty wyrazone w walucie obcej. Dodatkowo, Grupa
zarzadza ryzykiem rynkowym generowanym przez aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycie
walutowe. Na pozycje walutowe skiadajg sie srodki wiasne domu maklerskiego nominowane w walutach
obcych w celu rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz zwigzane z prowadzeniem oddziaidw
zagranicznych.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan Grupy w walutach obcych na dzien bilansowy zostala
przedstawiona ponizej. Wartoéci przedstawione dla poszczegdinych walut bazowych s3 wyrazone
w PLN:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2012

Aktywa

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Inwestycje w jednostki zalezne
Naleznosci z tytulu podatku
dochodowego

Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
odroczonego

Aktywa razem

Zobowiazania

Zobowiazania wobec klientéw
Zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania z tytuiu podatku
dochodowego

Zobowigzania pozostale

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy

Zobowigzania razem

00-876 Warszawa
+48/222 019 570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

Wartosé
bilansowa

Wartosci w walucie obcej przeliczone na PLN

394 040 562 33193 162 121 558 423 888 585 47257887 5165255 3458290 7448896 218 970 498

44 387 046 18012830 22 325960 1 662 581 21615 5320 - 838 297 42866 603

2 974 200 - - - 1 091 650 - - - 1 091650

43 599 740 28 989 787 4 593 022 121 062 115684 302132 85437 1504270 3571139

2 402 258 - 285120 477 065 431634 - 27 634 - 1221453

9 337 156 - 74 464 - 395618 - 16 293 - 486 375

3 659 899 - 838 797 101 387 73443 78 706 114 805 - 1207 138

15 409 606 - 11162 561 1 045683 10475 427 584 - - 12 646 303

515810467 80195779 160838 347 4 296 363 49398006 5978997 3702459 9791463 314201414

210840 727 13415796 68 577 034 316 378 30826941 4506905 2640038 202329 120485 421

7 397 139 2 446 250 3920 143 337755 12 862 325 - 464 507 7 181 842

2 093 548 - 2 089 880 - - 3 668 - - 2 093 548

12617 274 2 243 065 3 667 880 234 583 1325910 98 508 286 002 11662 7 867 610

506 086 - 61 832 - - - 400 686 - 462518

12125602 - - - 30477 - - - 30477

245580376 18105111 78 316 769 888 716 32196190 4609406 3 326726 678498 138121 416
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Aktywa oraz zobowiazania w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2011

Wartosé
bilansowa

Wartosci w walucie obcej przeliczone na PLN

Aktywa

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa razem

Zobowiazania

Zobowigzania wobec klientéw
Zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego

Zobowigzania pozostale

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy

Zobowigzania razem

XTB Polska
ul. Ogrodowa 58
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428686584 31194288 112384706 2139809 41719675 3585542 7 749 246 12200 198 785 466
32551814 10112424 14979772 778267 348 5%4 558 -~ 4722532 30942147
15 041 709 - - - - - - - -

3725600 - - - 455533 - - - 455 533

41081955 27487 422 2706433 266067 123947 201632 22 596 2229 30810326

2 293312 - 552428 240 094 586 462 - 91432 - 1 470 416

4 050 829 - 94133 - 552 223 - 16 555 - 662911

3902322 - 1040144 227975 106871 115984 109 883 - 1 600 862

11 457 066 - 7786168 714800 88131 434018 429369 - 9452486

542791191 68794134 139543784 4367012 43981436 4337734 8419086 4736961 274180 147

188396064 6960359 58048178 40492 24788783 1958873 3 288984 - 95450099

5015411 1080489 3545718 53 050 1 634 - - 196092 4 876 983

161893 - 156 068 - - 5 825 - - 161893

21319368 76 703 6 516 090 86 590 1711621 143818 401886 12921 8949629

645377 - 62 074 - - - 251460 - 313534

8 900 040 - - - 3251 - - - 3251

224438153 8117551 68328128 544562 26505289 2108516 3942330 209013 109 755 389
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Zmiana kursu wymiany PLN na waluty obce wplywa na wycene bilansowg instrumentdéw finansowych
Grupy oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych. Stopien
wrazliwosci na zmiany kursow wymiany skalkulowany zostat przy zalozeniu réwnoleglej zmiany kursdéw
wymiany wszystkich walut obcych do PLN o +5%. Bilansowa wartos¢ instrumentéw finansowych zostala
ponow nie wyceniona, przy czym dla transakcji opcyjnych typu plain vanilla, ktére od dnia 1 lipca 2011 r.
byly zabezpieczane metoda ,back-to-back”, zostala uwzgledniona rdznica pomiedzy wynikiem z transakcji
zawartych z klientami oraz wynikiem z transakcji zabezpieczajgcych.

Stopien wrazliwosci Grupy na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat wiasny
i zysk przed opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Wzrost Spadek Wzrost Spadek
kursow kursow kursow kursow
wymiany o wymiany o wymiany o wymiany o
5% 5% 5% 5%
Przychody/(koszty) okresu 3916 680 (3919 650) 10612 788 (10 614 985)
Kapitat wiasny, w tym (906 950) 909 748 (945 971) 936 640
Réznice kursowe z
przeliczenia (906 950) 909 748 (945 971) 936 640

Wrazliwo$¢ kapitalu wiasnego zwigzana jest z rdznicami kursowymi z przeliczenia wartoi
w walutach funkcjonalnych jednostek zagranicznych.

34.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysziego wyniku
finansowego Grupy oraz jej kapitalu na niekorzystny wplyw zmian stép procentowych, kidrego zrédlami
moga by¢ umowy zawierane przez Grupe, z ktérych wynikajg naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od
stopy procentowej oraz posiadanie aktywow lub zobowigzan w instrumentach finansowych uzaleznionych
od stép procentowych.

Podstawowym zrodlem ryzyka stopy procentowej dla Grupy jest niedopasowanie stép oprocentowania:

e jakie Grupa placi klientom z tytulu utrzymywania przez nich srodkéw na rachunkach pienieznych
w Grupie, oraz

¢ rachunku bankowego i depozytéw bankowych, w ktére Grupa inwestuje srodki pieniezne klientow.

Zasadniczo, zmiana wysokosci bankowych stdp procentowych nie ma znaczacego wplywu na sytuacje
finansowa Grupy, jako ze Grupa ustala oprocentowanie $rodkéw na rachunkach pienieznych klientéw
w oparciu o formule zmienng, w wysokosci nieprzekraczajgcej oprocentowania uzyskiwanego przez Grupe
od banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktérym zgromadzone s3 $rodki klientéw.

Oprocentowanie na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania zmiennego powigzanego z
stawkami WIBID/WIBOR/LIBOR/EURIBOR, dlatego tez wystgpienie niekorzystnego dla domu maklerskiego
niedopasowania stop procentowych jest minimalne.

Bioragc pod uwage, iz Grupa utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywdéw i zobowigzan oraz
minimalizuje luke czasu trwania, wrazliwos¢ rynkowej wartosci aktywow i pasywow na zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych jest minimalna.
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Komitet Zarzadzania Ryzykiem w ramach identyfikacji ryzyk istotnych uznat ryzyko stopy procentowej jako
nieistotne w dzialalnosci Grupy.

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych ktorych przeplywy pieniezne sa
narazone na ryzyko zmiany stop procentowych

Struktura aktywow i zobowiazan finansowych ktérych przeplywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany
stop procentowych przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 394 040 562 428 686 584

Aktywa finansowe razem 394 040 562 428 686 584
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw 35477 501 23969011

Zobowigzania pozostale 374 812 392 666

Zobowiagzania finansowe razem 35852313 24 361 677

Wplyw zmian stép procentowych o 50 punktéw bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat
przedstawiony ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy
walutowe, pozostang na stalym poziomie. Analiza zostala przeprowadzona na podstawie $rednich sald
$rodkéw pienieznych z roku 2012 z wykorzystaniem $redniej stopy procentowej 1M dla danego rynku.

31.12.2012 31.12.2011
\ PLN PLN

Wzrost o 50 Wzrost o 50 Spadek o 50
pb Spadek o 50 pb [2]) pb

Przychody/(koszty) okresu 1919 957 (1919 957) 1567 037 (1567 037)

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych ktorych wartos¢ godziwa narazona
jest na ryzyko zmiany stop procentowych

Strukture aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych warto& godziwa narazona jest na ryzyko zmiany
stép procentowych, przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1725921 1787984

Aktywa finansowe razem 1725921 1 787 984
Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1 608 268 1766 672

Zobowiagzania finansowe razem 1 608 268 1766 672

Wplyw zmian stép procentowych o 50 punktéw bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat
przedstawiony ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy
walutowe, pozostang na statym poziomie.
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31.12.2012

31.12.2011
PLN
Wzrost o 50 Wzrost o 50
Db b Db b
Przychody/(koszty) okresu 20 (5) 28 (30)

34.2.3 Pozostate ryzyko cenowe

Pozostale ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Grupy na niekorzystne zmiany cen towaréw,
instrumentéw kapitalowych (akcje, indeksy) oraz instrumentéw diuznych (obligacje).

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych narazonych na pozostale ryzyko cenowe zostala
przedstawiona ponizej:
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\ 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Towary
Metale szlachetne 4 997 525 3291426
Metale nieszlachetne 82513 149616
Inne 5230 566 2217122
Towary razem 10 310 604 5 658 164
Instrumenty kapitalowe
Akcie 1 592 876 1730535
Indeksy 14 320 050 7 235 454
Instrumenty kapitalowe razem 15912926 8 965 989
Instrumenty diuzne 204 445 185 879
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 26 427 975 14810032
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Towary
Metale szlachetne 572 861 281 689
Metale nieszlachetne 10 326 6 837
Inne 625 972 172 285
Towary razem 1209 159 460 811
Instrumenty kapitalowe
Akcie 263 103 518729
Indeksy 2 136 816 1 486 793
Instrumenty kapitalowe razem 2399918 2 005522
Instrumenty diuzne 12833 26760
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 3621910 2 493 093

Stopien wrazliwosci Grupy na zmiane cen poszczegdlnych towardw oraz instrumentow kapitalowych
0 £5% na kaptat wiasny i zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponizej.
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31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN

Wzrost o Spadek o Wzrost o Spadeko
5% 5% 5% 5%

Przychody/(koszty) okresu

Towary
Metale szlachetne (2411 652) 2412187 (910 062) 912 309
Metale nieszlachetne 107 527 (107 527) (17 659) 17 659
Inne (417 788) 417 997 87 808 (86 494)
Towary razem (2721 913) 2722658 (839913) 843474

Instrumenty kapitalowe

Akcie (1266 674) 1266674 (467 308) 467 308
Indeksy 5469901 (5474125) (188 545) 206 865
Instrumenty kapitalowe razem 4 203 227 (4 207 451) (655853) 674173
Instrumenty diuzne 629 767 (629 767) 839041 (839 041)
Przychody/(koszty) okresu razem 2111081 (2114561) (656 725) 678 606

34.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa utozsamia ryzyko plynnosci z ryzykiem utraty plynnosci platniczej, czyli ryzykiem utraty zdolnosci
finansowania aktywdéw i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub
w innych warunkach, ktére mozna przewidzie¢, bez koniecznosci poniesienia straty. W analizie plynnosci
stosuje sie biezace uzyskiwanie srodkéw plynnych, przyszle potrzeby, scenariusze alternatywne i plany
awaryjne w zakresie utrzymania plynnosci ptatniczej.

Obecnie w Grupie wysokos$¢ aktywow najbardziej pynnych (wiasne $rodki pieniezne) znacznie przekracza
zobowigzania, stad ryzyko plynnosci jest minimalne.

Ponizej prezentowane s3 umowne terminy platnosci aktywow i zobowigzan finansowych. Dla
poszczegoblnych termindw zapadalnosci zostala podana czastkowa i skumulowana kontraktowa luka
plynnosci, obliczona jako réznica pomiedzy aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla kazdego
przedzialu zapadalnosci (wymagalnosci).
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Aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje i kontrakty gielddowe
Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu razem

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Inwestycje w jednostki zalezne

Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci
Aktywa finansowe razem

Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania wobec klientdw

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu

Akcje i kontrakty gieldowe
Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne
Zobowigzania finansowe przeznaczone

do obrotu razem

Zobowigzania pozostale

Zobowigzania finansowe razem

Przeptywy
pieniezne Ood 3
Wartos¢ wynikajace Do 3 miesiecydo Od 1rokudo 5 bez okreslonej
bilansowa Z UMoOwy miesiecy 1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci
394040562 394040562 394 040 562 - - - -
42 661 125 - - -
1725921 - - -
44 387 046 - - - - - -
43 599 740 43 599 740 13501 324 28 854 523 1 039626 99 330 104 937
482 027 348 437 640 302 407 541 886 28854523 1 039 626 99 330 104 937
12617 274 12617 274 10379776 1843099 192 196 - 202 202
12617274 12617274 10379776 1 843099 192196 - 202 202
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Umowne terminy platnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2012 (c.d.)

Przeptywy
od 3

pieniezne
Wartos¢ wynikajace Do 3 miesiecydo Od 1rokudo 5 bez okreslonej
1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci

bilansowa Z umowy miesiecy
397 162 110 27 011 423 847 430 99 330 (97 265)
425 120 293 425 023 028

Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 397162110 424173 533 425 020 963
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Umowne terminy platnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje i kontrakty gielddowe
Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu razem

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozyczki udzielone i pozostale naleznosci
Aktywa finansowe razem

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu

Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu razem

Zobowigzania pozostale

Zobowigzania finansowe razem

Przeptywy
pieniezne Ood 3
Wartos¢ wynikajace Do 3 miesiecydo Od 1rokudo 5 bez okreslonej
bilansowa Z UMoOwy miesiecy 1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci
428 686 584 428686584 428 686 584 - - - -
30763 830 30763 830 30763 830 - - - -
1787 984 1799 180 576 412 1222768 - - -
32551814 32563 010 31 340 242 1222768 - - -
15 041 709 15100 000 15100 000 - - - -
41 081 955 41 081 955 12221 055 27 467 544 - - 1393 356
517 362 062 517 431 549 487 347 881 28690 312 - - 1 393 356
188396064 188396064 188396 064 - - - -
3248739 3248739 3248 739 - - - -
1766 672 1777 410 605 257 1172 153 - - -
5015411 5026 149 3 853996 1172 153 - - -
21319 369 21343 128 20995 596 206 678 140 854 - -
214730 844 214765 341 213 245 656 1 378 831 140 854 - -
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Umowne terminy platnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2011 (c.d.)

Przeptywy
pieniezne od 3
Wartos¢ wynikajace z miesiecy do Od 1 roku do 5 bez okreslonej
bilansowa umowy Do 3 miesiecy 1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci
- 1393 356

274102 225 27 311481 (140 854)
301 272 852 301 272 852 302 666 208

Kontraktowa luka plynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci)
274102225 301413 706

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana

Grupanie oczekuje, ze przeplywy pieniezne, prezentowane w analizie termindw wymagalnosci, mogg wystapi¢ znaczaco wczesniej lub w znaczaco innych

kwotach.
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34.4. Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ bilansowg aktywow finansowych odpowiadajgcg narazeniu Grupy na
ryzyko kredytowe:

31.12.2012 31.12.2011

Maksymalna Maksymalna

ekspozycja ekspozycja na
Wartosc na ryzyko Wartos¢ ryzyko
bilansowa kredytowe bilansowa kredytowe

PLN PLN PLN PLN

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne 394040 562 394040 562 428 686 584 428 686 584
Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu * 44 387 046 3 88859 32551814 1 905 368

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci - - 15041 709 15041 709
Pozyczki udzielone i pozostale

naleznosci 43 599 740 43 599 740 41 081 955 41 081 955
Aktywa finansowe razem 482 027 348 — 517 362 062 -

* Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu, bez
uwzglednienia otrzymanych zabezpieczen, wyniosla PLN 44 387 046 na dzien 31 grudnia 2012 roku
(2011: PLN 32 551 814). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowily $rodki pieniezne klientéw, ktdre na dzien
31 grudnia 2012 roku zapewnialy zabezpieczenie dla ekspozycji o wartoski PLN 40 498 451
(2011: PLN 30 646 446). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajgce z transakcji z brokerami, jak rowniez
ekspozycie wobec Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie nie podlegaly zabezpieczeniu.

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie $rodkoéw pienieznych i innych aktywdéw pienieznych zwigzane jest
z utrzymywaniem Srodkéw pienieznych zardéwno wiasnych jak i klientdw na rachunkach bankowych.
Ryzyko kredytowe dotyczgce $rodkéw pienieznych jest ograniczane poprzez wybér bankéw o wysokim
ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe oraz poprzez dywersyfikacje
bankdéw, w ktdrych otwierane sg rachunki.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada rachunki bankowe w 33 bankach i instytucjach (2011: 26
banki i instytucje). 10 najwiekszych ekspozycji zostalo przedstawionych w ponizszej tabeli:

| Podmiot PLN Podmiot PLN
Bank 1 105 228 049 Bank 1 90930 161
Bank 2 49 824 954 Bank 2 45 135 597
Bank 3 37 897 098 Bank 3 41 633 407
Bank 4 36 885 349 Bank 4 35377 433
Bank 5 32 747 807 Bank 5 35072 521
Bank 6 23335238 Bank 6 35047 188
Bank 7 18 894 401 Bank 7 35 006 545
Bank 8 13431756 Bank 8 30 644 311
Bank 9 10 064 860 Bank 9 22 033 387
Bank 10 9 066 403 Bank 10 11 805 389
Razem 337 375 916 382 685 940

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowig transakcje instrumentdw finansowych zawarte
z klientami Grupy.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu zwigzane jest z ryzykiem
niewyptacalnosci klienta. W stosunku do zawartych transakcji z klientami na rynku OTC, Grupa prowadzi
polityke zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez stosowanie mechanizmu tzw.
»margin call”. Zabezpieczeniem s S$rodki pieniezne klienta zdeponowane w domu maklerskim. Jesli saldo
biezace klienta jest réwne lub nizsze niz 30% wplaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach
danego systemu transakcyjnego, pozycja generujgca najwieksza strate zamykana jest automatycznie po
aktualnej cenie rynkowej. Wielko$¢ poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego wyznaczana jest
w zaleznosci od rodzaju rachunku klienta, waluty rachunku i kwoty salda na rachunku pienieznym
w systemie transakcyjnym, jako procent wartosci nominalnej transakcji. Szczegélowy mechanizm zawarty
jest w obowigzujgcym klientéw regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego
kontrahenta Grupa stosuje w umowach z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegdlnosci wymogi
odnosnie minimalnego poziomu salda na rachunku pienieznym.

Transakcje zawierane przez klientéw na rynku regulowanym praktycznie nie generujq istotniejszego ryzyka
kredytowego, gdyz zlecenia klientéw znajdujg pokrycie na rachunku pienieznym lub rachunku papieréw
wartoéciowych. Grupa stosuje metody zabezpieczen i warunki dopuszczania zlecen zgodnie
z obowigzujacymi przepisami.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku najwiekszych 10 ekspozycji Spoki na ryzyko kredytowe kontrahenta
z uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja netto) zostalo przedstawione w ponizszej tabeli:

31.12.2012 31.12.2011
Ekspozycja netto PLN Podmiot

Podmiot 1 1561 780 Podmiot 1 1 158 149
Podmiot 2 574 170 Podmiot 2 95 347
Podmiot 3 566 737 Podmiot 3 84912
Podmiot 4 327 886 Podmiot 4 53824
Podmiot 5 177 132 Podmiot 5 45 583
Podmiot 6 143 824 Podmiot 6 36 136
Podmiot 7 98 011 Podmiot 7 34238
Podmiot 8 45 137 Podmiot 8 29 969
Podmiot 9 40 541 Podmiot 9 24 868
Podmiot 10 31520 Podmiot 10 22 828
Razem 3 566 739 1 585 854

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystapity.

Naleznosci pozostate

Najwieksza ekspozycja w pozostalych naleznosciach na dzien 31 grudnia 2012 roku obejmuje pozyczke
wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci PLN 27 818 069 udzielong czionkowi zarzadu.

Inne naleznosci obejmuijg gidwnie naleznosci od Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych, klientéw
oraz wybranych kontrahentéw (depozyty zabezpieczajgce pod wykonanie zobowigzan umownych) i nie
wykazujg istotnej koncentracji.

XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48222 019 570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

69



Xt b Grupa Kapitalowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

10 czerwca 2013

Data

10 czerwca 2013

Data

10 czerwca 2013

Data

10 czerwca 2013

Data

10 czerwca 2013

Data

XTBPolska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

+48222 019 570
@ biuro@xtb.pl

www.xtb.pl

70

Jakub Zablocki
Prezes Zarzadu

Ewa Stefaniak

Czlonek Zarzadu
Gidwny Ksiegowy

Piotr Baszak
Czlonek Zarzadu

Pawet Franczak

Czlonek Zarzadu

Jakub Maly
Czlonek Zarzadu



