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Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore beda przeklasyfikowane do zysku lub
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- roznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych
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Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rok zakonczon

31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN

202 013 899 232 651 168
5494 243 5111 073
578 333 683 103

208 086 475 238 445 344

(55 456 802)
(23 028 688)
(18 008 807)

(49 131 708)
(18 938 087)
(20 651 338)

(6 815 204) (6 520 187)
(5 745 798) (3 888 239)
(1933 188) (723 680)
(5170 318) (24 160 628)
(6 011 670) (8 308 602)
(122170475) (132322 469)
85 916 000 106 122 875
11 853 103 5 442 046
(1203 289) (6 203 846)
96 565 814 105 361 075
(19 964 085) (24 779 431)
76 601 729 80 581 644
76 601 729 80 581 644
238,19 250,57
238,19 250,57
237,50 249,84
237,50 249,84

2 066 515 769 933
1202 564 605 634
1066 606 202 838
(202 655) (38 539)
78 668 244 81 351577
78 668 244 81351577

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czesc¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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II. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Nota 31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN
AKTYWA
Srodki pieniezne wiasne 17 287 387 813 168 212 082
Srodki pieniezne klientéw 17 267 966 288 245 120 219
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 61322 128 71 540 865
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 287 628 287 628
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 240 684 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 56 371 8 296
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 19 3904 001 40 521 848
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 20 1956 072 2 264 683
Wartosci niematerialne 21 17 908 025 12 928 757
Rzeczowe aktywa trwate 22 4 488 789 4 691 869
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 12 799 026 11731 344
Aktywa razem 658 316 825 557 019 963
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 23 268 032 078 246 057 189
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 24 14 692 005 11 479 208
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5282 462 4795 139
Zobowigzania pozostate 25 22 603 928 24 413 809
Rezerwy na zobowigzania 28 564 979 607 912
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 33 11 429 128 13 085 038
Zobowigzania razem 322 604 580 300 438 295
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 29 5869 182 5869 182
Kapitat zapasowy 29 71 607 772 71 607 772
Pozostate kapitaty rezerwowe 29 189 092 097 102 187 428
Réznice kursowe z przeliczenia 29 2536 195 469 680
Zyski zatrzymane 66 606 999 76 447 362
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 335712 245 256 581 424
Udziaty niekontrolujace - 244
Kapitat wiasny razem 335712 245 256 581 668
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 658 316 825 557 019 963

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami uzupetniajgcymi
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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III. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy razem

Transakcje z wlascicielami
Jednostki dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale
wiasnym

Podziat wyniku finansowego

- zyski zatrzymane

Program opcji na akcje
Sprzedaz/likwidacja spotki zaleznej

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Roznice Kapitat
kursowe z wiasny
Pozostate przeliczenia wiascicieli Udziaty
Kapitat Kapitat kapitaty jednostek Zyski jednostki niekontroluj Kapitat
podstawowy zapasowy rezerwowe zagranicznych zatrzymane | dominujacej ace wiasny razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

5869182 71607772 102187 428 469 680 76 447 362 256 581 424 244 256 581 668
- - - 76 601 729 76 601 729 - 76 601 729
- - 2 066 515 - 2 066 515 - 2 066 515
- - - 2066 515 76 601 729 78 668 244 - 78 668 244
- 86 904 669 - (86 442 092) 462 577 - 462 577
- 86 442 092 - (86 442 092) - - -
- 462 577 - - 462 577 - 462 577
- - - - - (244) (244)
5869182 71607772 189 092097 2536 195 66 606 999 335712 245 — 335712245

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Kapitat
wiasny
wiascicieli
jednostki
dominujacej

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Udzialy
niekontr
olujace

Kapitat
podstawowy

Kapitat
Zapasowy

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
razem
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PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Stan na 1 stycznia 2013 roku 5869182 71501378 155 342982 (300 253) 37816558 270 229 847 244 270 230 091
Catkowite dochody za rok

sprawozdawczy

Zysk netto - - - - 80 581 644 80 581 644 - 80 581 644
Inne catkowite dochody - - - 769 933 - 769 933 - 769 933
Catkowite dochody za rok - - - 769933 80581644 81351577 - 81351577
sprawozdawczy razem

Transakcje z wiascicielami

Jednostki dominujacej ujete

bezposrednio w kapitale wiasnym

Podziat wyniku finansowego - 106 394 10 381 316 — (41950 840) (31 463 130) - (31463 130)
- zyski zatrzymane 106 394 10 381 316 - (10487 710) - - -
- wyptata dywidendy - (31463 130) (31 463 130) - (31463 130)
Wyplata dywidendy z kapitatu - ~ (63536 870) - ~ (63536 870) ~ (63536 870)
rezerwowego

Stan na 31 grudnia 2013 roku 5869182 71607772 102187 428 469 680 76447 362 256 581424 244 256 581 668

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tgcznie z
finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

notami uzupetniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania
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IV. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty:
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujgcych
(Zysk)/Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja
(Dodatnie)/ujemne rdznice kursowe z przeliczenia
$rodkow pienieznych
Koszty programu opcji na akcje
Pozostate korekty
Zmiana stanu
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych
naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Odsetki
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne
Wydatki z tytutu nabycia udziatdw w jednostkach

zaleznych
Pozyczki udzielone
Nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnosci

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Patnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu
Dywidendy wyptacone na rzecz whascicieli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Nota

37.3

37.1

37.2

22
21

Rok zakonczon

31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN

96 565 814 105 361 075
(244) -

(59 942) 267 214

5 745 798 3 888 239

(2 267 463) 2 885 932
462 577 -

2 026 612 768 817

(42 933) 101 826

13 431 534 (23 071 750)
(22 846 069) (39 627 486)
36 617 847 1310 451
308 611 137 575

21 974 889 35216 462

(2 055 022) 11 903 522
149 862 009 99 141 877
(22 248 429) (14 474 238)
24 152 37 000

127 637 732 84 704 639
343 210 139 359
(1579 576) (3 450 197)
(8 683 905) (5 340 109)
(240 684) -

- 1767 441

(287 628) -
(10 448 583) (6 883 506)
(256 729) (233 948)

(24 152) (37 000)

- (95 000 000)

(280 881) (95 270 948)
116 908 269 (17 449 815)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (c.d.)

Rok zakonczon

31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 168 212 082 188 547 829
Wptyw zmian kursdéw walut na saldo $rodkéw
pienieznych w walutach obcych 2 267 463 (2 885 932)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku
obrotowego 17 287 387 813 168 212 082

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czesc

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Dane jednostki dominujgcej i sktad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa”) jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,,Spdtka dominujgca”, ,Jednostka dominujgca”, ,Dom Maklerski”)
z siedzibg Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr
0000217580. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON oraz numer NIP 527-24-43-955.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gietdowym
oraz rynku OTC (instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spotka dominujgca
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$¢ regulowang na podstawie
zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 r. nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.1. Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze
organizacyjnej jednostki dominujacej

Niniejszym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty zagraniczne wchodzace
w sktad Spotki dominujacej:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacni slozka — oddziat utworzony
w dniu 7 marca 2007 roku w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod numerem 56720 oraz posiada nastepujacy numer
identyfikacji podatkowej CZK 27867102,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony
w dniu 19 grudnia 2007 roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany
zostat przez wiadze Hiszpanii oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej
ES W0601162A,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spodtka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony
w dniu 1 lipca 2008 roku w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Bratystawie pod numerem
36859699 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej SK4020230324,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat
utworzony w dniu 31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 402030 oraz posiada nastepujgcy numer
identyfikacji podatkowej CUI 24270192,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony
w dniu 5 wrzesnia 2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem HRB 84148 oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej 4721939029,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Magyarorszagi Fioktelepe (oddziat na Wegrzech) — oddziat
utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Wegierskiej. W dniu 11 maja 2010 roku
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem 0117000638 oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej HU22691631.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu
21 kwietnia 2010 roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat
do Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem 522758689.



Xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading . . o
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

e  X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010
roku w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem 980436613.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Succursale in Italia (oddziat we Wioszech) — oddziat
utworzony w dniu 28 lipca 2010 roku we Wioszech. W dniu 28 lipca 2010 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 07115880960.

Z dniem 31 grudnia 2013 roku na podstawie uchwaty Zarzadu X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. z dnia
22 listopada 2013 roku zostat zlikwidowany oddziat na Wegrzech. Suma bilansowa oddziatu na dzien
31 grudnia 2013 roku wyniosta 10 698 324 PLN (765 861 825 HUF), a skumulowana strata wyniosta
6 437 803 PLN (442 520 413 HUF). Dziatalno$¢ jest nadal prowadzona przez centrale, w zwiazku z czym
likwidacja biura na Wegrzech nie podlega MSSF 5 Dziatalno$¢ zaniechana.

Z dniem 1 grudnia 2014 roku na podstawie uchwaty Zarzadu X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. z dnia 26
listopada 2014 roku zostat zlikwidowany oddziat we Wtioszech. Suma bilansowa oddziatu na dzien
11 grudnia 2014 roku wyniosta 14 856 431 PLN (3 485543 EUR), a skumulowana strata wyniosta
12 750 927 PLN (2 991 560 EUR). Dziatalno$¢ jest nadal prowadzona przez centrale, w zwigzku z czym
likwidacja biura we Wtoszech nie podlega MSSF 5 Dziatalno$¢ zaniechana.

1.2, Skiad Grupy Kapitatowej

W skifad Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wchodzi X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A. jako Jednostka dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale %

Nazwa jednostki j siedzi 31.12.2014 31.12.2013
XTB Limited Wielka Brytania 100% 100%
X-Trade Brokers Asesores Bursatiles S.A. Meksyk - 98%
xStore Ltd Cypr - 100%
X Open Hub Sp. z o.0. Polska 100% 100%
DUB Investments Ltd Cypr 100% 100%
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Turcja 100% -
Lirsar S.A. Urugwaj 100% -

XTB Limited utworzona zostata w dniu 19 kwietnia 2010 roku pod nazwg XTB UK Ltd. Spétka podjeta
dziatalno$¢ operacyjng w listopadzie 2010 roku. W 2012 roku Spétka zmienita nazwe na X Financial
Solutions Ltd, w 2013 roku zmienita nazwe na X Open Hub Limited, a w dniu 8 stycznia 2015 zmienita
nazwe na XTB Limited. Wyniki spdtki sa konsolidowane metoda petng od dnia jej utworzenia.

Jednostka dominujgca w dniu 7 czerwca 2010 roku objeta 98% udziatdbw w X Trade Brokers Asesores
Bursatiles S.A. z siedzibg w Meksyku. W dniu 17 wrzesnia 2014 roku 98% udziatéw sprzedanych zostato
spotce xDirect Chile Ltda. za kwote 49 000,00 MXN. Strata na transakcji rozpoznana w sprawozdaniu
jednostkowym Spétki dominujgcej wyniosta 906,50 PLN.

W dniu 24 maja 2012 roku Spétka dominujaca objeta 100% udziatdw w spdtce xSocial Ltd z siedzibg na
Cyprze. W trakcie 2012 roku spétka zmienita nazwe na xStore Ltd. Wyniki spdtki sa konsolidowane metoda
petng od dnia jej utworzenia. W 2014 roku spétka zostata zlikwidowana.

W dniu 6 marca 2013 roku jednostka dominujaca objeta 100% udziatdbw w spdice xStore Sp. z o.o.
z siedzibg w Polsce. W 2014 roku spdtka zmienita nazwe na X Open Hub Sp. z 0.0. Wyniki spotki sg
konsolidowane metoda petng od dnia jej utworzenia.
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za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

W okresie od 17 kwietnia do 16 maja 2014 roku spdtka nabyta 100% akcji w podmiocie X Trade Brokers
Menkul Dederler A.S. z siedzibg w Turcji. 12.999.996 akcji objetych zostato w rozliczeniu z pozyczka
udzielong Jakubowi Zabtockiemu na zakup tego podmiotu. Pozostate 4 akcje nabyte zostaty za gotowke.
WartoS¢ akcji objetych w drodze rozliczenia z pozyczkg wyniosta 28 080 630,91 PLN, akcje nabyte
za gotowke wyniosty 8,88 PLN. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 28 080 640 PLN i ustalona
zostata na podstawie zewnetrznej wyceny. Do rozliczenia transakcji Grupa zastosowata metode nabycia,
zgodnie z politykg rachunkowosci przyjeta dla rozliczenia transakcji pod wspdlng kontrola. Na dzien nabycia
dokonano wyceny danych bilansowych spoiki zaleznej do wartosci godziwych, wartosci te nie odbiegaty
znaczaco od wartosci bilansowych, w zwigzku z czym nie dokonywano ich przeszacowan. W wyniku
nabycia Spotka dominujgca nie rozpoznata wartosci firmy. W ramach nabycia spdtki zaleznej dokonano
wydzielenia wartosci niematerialnej w postaci licencji na dziatalno$¢ maklerskg na rynku tureckim
w wysokosci 8 017 438 PLN. Okres amortyzacji przyjety dla wydzielonej wartosci materialnej wynosi 10 lat.

W okresie sprawozdawczym spotka zalezna wykazata nastepujace wyniki przed wytaczeniami
konsolidacyjnymi:

od dnia za biezacy okres
przejecia sprawozdawcz

Kwota przychoddw 6 294 081 6 072 431
Zysk (strata) netto 3465 767 462 971
Wartos¢ godziwa gtdwnych kategorii majatku X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. na dzien przejecia:
wartosc godziwa kurs wartosc godziwa
) TRY przeliczenia PLN
$rodki trwate 219 857 1,4305 314 505
Srodki pieniezne 24 452 317 1,4305 34 978 945
Pozostate aktywa 609 235 1,4305 871 508
Naleznosci - zobowigzania (11 256 063) 1,4305 (16 101 756)
Wydzielona warto$¢ niematerialna 5 604 655 1,4305 8 017 438
Razem wartos¢ godziwa 19 630 001 28 080 640

W dniu 21 maja 2014 roku spo6tka nabyta 100% udziatéw w podmiocie Lirsar S.A. z siedzibg w Urugwaju za
cene 15 762,31 PLN. Wyniki spotki s konsolidowane metoda petng od dnia jej nabycia.

1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

1.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad spétki dominujacej dokonat nastepujacych
osadow, ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.
Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Grupa zawarta umowy leasingu $rodkdw trwatych. Grupa zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki
wynikajace z prawa wiasnosci tych nieruchomosci, dotyczace miedzy innymi tego, ze okres umowy nie
obejmuje znaczacej czesci okresu uzytecznosci nieruchomosci, ktére zostaty oddane w leasing operacyijny.
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2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i inne
obowigzujgce przepisy prawa. Pierwszym okresem, za ktory skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostato zgodnie z MSSF byt rok 2011.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, obejmuje dane finansowe Jednostki
dominujacej oraz dane finansowe jednostek zaleznych, stanowigcych ,Grupe”.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i inne
obowigzujace przepisy.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
w krajach, w ktorych spotki te majg siedziby. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu
20 kwietnia 2015 roku. Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
sg organami uprawnionymi do wprowadzenia zmian do skonsolidowanego sprawozdania finansowego juz
po jego zatwierdzeniu przez Zarzad.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka Dominujgca podjeta decyzje, iz zaden
ze Standarddw nie bedzie wczesniej zastosowany.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie stwierdza
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

3.2. Nowe standardy i zmiany do opublikowanych standardow
i interpretacji zatwierdzone przez UE i wchodzace w zycie
poczawszy od 2014 roku

Niniejsze ujawnienia dotyczg standardéw, zmian oraz interpretacji zatwierdzonych przez UE i wchodzacych
w Zycie poczawszy od 2014 roku, ktdre majg najwiekszy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Pozostate standardy nie dotyczyty Grupy lub nie miaty istotnego wptywu na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu 1 stycznia 2014 roku.
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e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowa
definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowaC zmiany w obrebie konsolidowanej Grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacji jednostek, ktdre do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie. Nie wprowadza
zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlne przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspodlnych ustalen
umownych: wspolne dziatania i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowaé zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych
(np. przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane jako wspodlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda
proporcjonalng, mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewziecia, a tym samym
wyceniane metodg praw wtasnosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wiasnosci dla wspdlnych
przedsiewziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspdlne przedsiewziecia. Zastosowanie standardu moze skutkowac szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

- kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Grupy

- ujawnienie udzialu w niekonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzieciami,

- informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktérym istniejg istotne udziaty niekontrolujgce

- ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdinych przedsiewzie¢, jako
jednostki zalezne, wspdtzalezne czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Grupy.
e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek zaleznych w wartosci
godziwej przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Grupy.
e  Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty skfadnika aktywéw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systeméw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
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e Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usunely niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnienn wymaganych zgodnie z MSR
36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartoéci odzyskiwalnej dla aktywow lub
osrodkow wypracowujgcych Srodki pieniezne (CGU), dla ktdrych zostata rozpoznana lub odwrdcona utrata
warto$ci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e  Odnowienie instrumentdw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do
MSR 39)

Zmiany do MSR 39 dotyczg stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentow pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

3.3. Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie
przez UE

e Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowana Programy okreslonych $wiadczen:
sktadki pracownikdw — obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie po dniu 1 lutego
2015 roku.

Zmiana dotyczy sktadek wnoszonych do programéw okreslonych Swiadczen przez pracownikéw lub strony
trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktdre nie zalezg od okresu zatrudnienia, na przyktad
skfadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa nie zmienita polityki
rachunkowosci i nie ujmuje takiej sktadki jako pomniejszenie kosztu w tym okresie, w ktorym s3g one
wymagalne.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 -
obowigzuja dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie po dniu 1 lutego 2015 roku.

Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do
pozostatych standardéw i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

- wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatagcznika A do MSSF 2 Platnosci w formie akgji,
poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkéw zwigzanych z dokonaniami i warunkéw $wiadczenia ustug;

- wyjasniaja pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potgczenia jednostek;

- zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty operacyjne, aby wprowadzi¢ wymdg ujawniania przez
jednostki czynnikéw, ktdre stuzg do identyfikacji segmentéw sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne
jednostki sg faczone. Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczace ujawnien zawarte w paragrafie 22(a)
w MSSF 8;

- zmieniajg paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy bilansowej
aktywoéw segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli jest to
regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spojna
z wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8;
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- wyjasniajg uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe i paragrafu
0S79 z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajgcych z MSSF 13 Ustalanie
wartosci godziwej;

- wyjasniajg wymogi dotyczace modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR
38 Wartosci niematerialne, aby odnie$¢ sie do zgtaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia umorzenia
i amortyzacji na dzien przeszacowania;

- ustanawiajg podmiot $wiadczacy ustugi zarzadzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.
Powyzsze zmiany nie majg znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 -
obowigzujq dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie po dniu 1 stycznia 2015 roku.

Doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do
pozostatych standardéw i interpretacji. Gtdwnie zmiany:

- wyjasniajg znaczenie okreslenia ,kazdego z MSSF obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy”, uzytego w paragrafie 7 w MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy;

- wyjasniaja, ze wyjatek z zastosowania, zawarty w paragrafie 2(a) w MSSF 3 Potgczenia jednostek:

- wylacza tworzenie wszelkich rodzajow wspdinych przedsiewzie¢, jak zdefiniowano w MSSF 11 Wspdine
przedsiewziecia, z zakresu MSSF 3; i

- dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspdlnych przedsiewzie¢ lub wspdinych dziatan.

- wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentdw, zawarty w paragrafie 48 w MSSF 13 dotyczy
wszystkich umdéw bedacych w zakresie MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena, albo MSSF 9
Instrumenty finansowe, niezaleznie, czy spetniajg one definicje aktywdéw finansowych lub zobowigzan
finansowych z MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja.

- wyjasniajg, ze do oceny, czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem sktadnika aktywéw, Grupy
aktywow czy tez potgczeniem przedsiewzie¢ w zakresie MSSF 3, wymagane jest zastosowanie osadu, oraz
ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3.

Powyzsze zmiany nie majg znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014) — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty wartosci. MSSF 9
eliminuje tez istniejgce obecnie w MSR 39 kategorie aktywow finansowych: utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny by¢
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Skfadnik aktywoéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu
wediug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:
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- aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okresSlonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku
instrumentow kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci
godziwej.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku
biezgcego okresu, za wyjgtkiem aktywdw utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem
jest utrzymywanie aktywow zardwno w celu uzyskania przeptywow pienieznych z kontraktdow jak i ich
sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9
daje mozliwoé¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego,
w momencie poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego
mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach
W zwigzku z powyzsza wyceng nie moga w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do wyniku
biezagcego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji
i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF
9 wymaga jednak, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej
przez wynik finansowy byly prezentowane w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku
lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢é ujmowana w wyniku biezgcego okresu. W przypadku
jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspotmiernosci przychoddéw i kosztéow lub
gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia pozyczki lub umdéw gwarancji
finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej”
zawarty w MSR 39 modelem ,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty
nie musiatoby poprzedza¢ jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady majg na celu zapobieganie
sytuacjom, w ktérych odpisy na straty kredytowe sg tworzone zbyt pdzno i w niewystarczajgcej wysokosci.

W skrécie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie z ktdrymi
strata jest ustalana na podstawie:

o straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy, albo
o straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).

To, ktdére podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywoéw od
momentu poczatkowego ujecia nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko
kredytowe zwigzane z aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w poréwnaniu do jego poziomu
z momentu poczatkowego ujecia, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywdw finansowych bedzie réwny
oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W przypadku natomiast, jesli nastapit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywdéw finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie
przez caty okres zycia instrumentu, zwiekszajgc tym samym wysokosS¢ ujetego odpisu. Standard przyjmuje
przy tym zatozenie, zgodnie z ktérym - w przypadku braku przeciwnych argumentéw — wystarczajgcym
kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci jest wystgpienie zalegtosci
w splacie wynoszacej 30 dni.

Grupa analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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e Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne — obowigzuje dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie
po 17 czerwca 2014 roku.

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujacych, powodujacych powstanie
zobowigzania z tytutu opfat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.

Zgodnie z Interpretacjg, zdarzenie obligujgce to zdarzenie wynikajgce z odpowiednich przepisow prawa,
ktore skutkuje powstaniem zobowigzania do uiszczenia danej opfaty publicznej i koniecznoscig jego ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu optaty publicznej jest ujmowane w sposob stopniowy w przypadku jesli zdarzenie
obligujace nastepuje w ciggu pewnego okresu.

W przypadku jesli zdarzeniem obligujgcym jest osiggniecie okreslonego minimalnego progu dziatalnosci,
zobowigzanie ujmowane jest w momencie osiggniecia tego progu.

Interpretacja wyjasnia, ze fakt, iz jednostka jest ekonomicznie zobowigzana do kontynuowania dziatalnosci
w kolejnym okresie nie powoduje zwyczajowo oczekiwanego obowigzku uiszczenia opfaty publicznej, ktéra
wynika z prowadzenia dziatalnosci w przysztosci.

Nowa Interpretacja nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, poniewaz nie powoduje zmiany
polityki rachunkowosci Grupy w zakresie optat publicznych.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Standard:

- zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad
ujmowania aktywdw i zobowigzan regulacyjnych zardwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i
w sprawozdaniach finansowych za pozniejsze okresy;

- wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w odrebnych
pozycjach w sprawozdaniach finansowych; oraz

- wymaga szczegOtowych ujawnien umozliwiajgcych okreSlenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych
z regulowanymi stawkami w zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie
Z tym przejéciowym standardem.

Grupa nie oczekuje aby omawiany standard miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe poniewaz
obejmuje on jedynie jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy.

¢ Ujmowania nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne) — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie.

Zmiany zawierajg wytyczne w zakresie ujmowania nabycia udziatu we wspdlnych dziataniach, ktdre
stanowig przedsiewziecie.

Nabywajacy udziat we wspdlnych dziataniach, ktdre stanowig przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3
Potaczenia jednostek jest zobowigzany do stosowania wszystkich zasad ujmowania pofaczenia jednostek
zawartych w MSSF 3 oraz innych MSSF za wyjatkiem tych zasad, ktore sg sprzeczne z wytycznymi
zawartymi w MSSF 11. Ponadto nabywajacy jest zobowigzany do ujawnienia informacji wymaganych przez
MSSF 3 oraz inne MSSF w zwigzku z potaczeniami jednostek.

Grupa analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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e Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Wartosci niematerialne) — obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zmiany wyjasniaja, ze wykorzystanie metod umorzenia rzeczowych aktywow trwatych opartych na
przychodach nie jest wiasciwe, poniewaz przychody generowane z dziatalnosci, w ktdrej dany sktadnik
aktywow jest wykorzystywany, zazwyczaj odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie korzysci
ekonomicznych z danego sktadnika aktywow.

Zmiany wyjasniajg réwniez, ze przychody sg z zatozenia niewtasciwym miernikiem konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z wartosci niematerialnych. Jednak w pewnych szczegdlnych przypadkach
zatozenie to moze zosta¢ odrzucone.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  MSSF 15 Przychody z umdw z klientami — obowigzuje dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie
z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

Standard ten zawiera zasady, ktore zastapig wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu
przestang obowigzywa¢ MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi
interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowaé pieciostopniowy model, aby okreslic moment ujecia
przychoddw oraz ich wysoko$¢. Model ten zaklada, ze przychody powinny by¢ ujete wdowczas, gdy
(lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz
w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriow,
przychody s3:

- rozktadane w czasie, w sposdb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na
klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakoSciowych, majacych na
celu umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia
i niepewnosci odnosnie przychodéw i przeptywdw pienieznych wynikajacych z uméw z klientami.

Grupa analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Rolnictwo — Roéliny produkcyjne (Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41
Rolnictwo) — obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie.

Zmiany modyfikujg ujecie ksiegowe roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorosli, drzewa kauczukowe
czy palmy olejowe. MSR 41 Rolnictwo wymaga obecnie by wszystkie aktywa biologiczne zwigzane
z dziatalnoscig rolnicza byty wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z ich
sprzedazg. Zgodnie z nowymi wymogami rosliny produkcyjne majg by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak
rzeczcowe aktywa trwate w zakresie MSR 16, poniewaz ich sposob funkcjonowania jest zblizony do
obserwowanego w przypadku dziatalnosci produkcyjnej. W zwigzku z powyzszym, Zmiany spowodujg
umieszczenie ich w zakresie MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne beda nadal objete zakresem MSR 41.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.
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e Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (Zmiany do MSR 27
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe) — obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja mozliwos¢ ujmowania inwestycji w jednostki zalezne, wspdine przedsiewziecia oraz
jednostki stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wedtug metody praw wiasnosci,
obok obecnie wystepujgcych modeli wyceny w cenie nabycia lub w wartosci godziwej.

Grupa analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomiedzy Inwestorem a Spdtka Stowarzyszong lub Wspdinym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) — obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zmiany usuwajg istniejacg niespdjnos¢ miedzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii ujmowania
utraty kontroli nad spétka zalezng, ktdra wnoszona jest do spétki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia. Podczas gdy MSR 28 ogranicza zysk lub strate wynikajagca z wniesienia aktywow
niepienieznych do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia do wysokosci zaangazowania
kapitatowego innych podmiotow w tej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, MSSF 10
nakazuje rozpoznanie catego zysku lub straty na utracie kontroli nad jednostkg zalezna.

Zmiany wymagajg ujecia catosci zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Pofaczenia Jednostek Gospodarczych (niezaleznie czy
przedsiewziecie ma forme jednostki zaleznej czy tez nie). CzeSciowe rozpoznanie zysku lub straty
(do wysokosci zaangazowania kapitatowego innych podmiotdw) nastgpi w przypadku, gdy transakcja
dotyczy aktywow nie stanowigcych przedsiewziecia, nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce
zaleznej.

Grupa analizuje wptyw nowego standardu i jego zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 -
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie.

Doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami
do pozostatych standardéw i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

- wyjasniaja, iz paragrafy 27-29 MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana (opisujace sposob ujecia aktywow, ktére przestajg by¢ klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy) bedg miaty zastosowanie réwniez przy zaprzestaniu klasyfikacji aktywdéw jako przeznaczonych
do przekazania. Nie beda one jednak miaty zastosowania, gdy zmiana klasyfikacji polega na przeniesieniu
sktadnika aktywow (lub Grupy do zbycia) z kategorii przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio do
przeznaczonych do przekazania lub odwrotnie. W takim przypadku zmiana ta nie stanowi zmiany planu
sprzedazy lub przekazania;

- wyjasniaja, w jaki sposob jednostka powinna stosowac wytyczne w paragrafie 42C MSSF 7 Instrumenty
finansowe: Ujawnienia w stosunku do uméw o obstuge (servicing contracts) aby oceni¢ czy wystepuje
utrzymanie zaangazowania w sktadniku aktywow dla celéw zastosowania wymogéw ujawnier wynikajacych
z paragraféw 42E-42H MSSF 7;

- objasniaja, iz dodatkowe ujawnienia wymagane przez Ujawnienia - Kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (Zmiany do MSSF 7) nie sg specyficznie wymagane do ujecia w skréconych
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych dla wszystkich okreséw $rédrocznych. Jednakze sg one
wymagane, jeéli ich ujecie wynika z wymogéw samego MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa;
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- wprowadzajg zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w celu wyjaénienia, ze wysokiej jakosci
obligacje przedsiebiorstw lub obligacje rzadowe, wykorzystane do ustalenia stopy dyskontowej dla
zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia, powinny by¢ wyemitowane w tej samej walucie,
w jakiej bedg wyptacone $wiadczenia. Ocena, czy wystepuje rozwiniety rynek takich obligacji powinna by¢
wiec dokonana w odniesieniu do konkretnej waluty, nie za$ catego kraju;

w stosunku do zawartego w MSR 34 odwotania do informacji ujawnionych w innym miejscu $rodrocznego
raportu finansowego, wyjasniajg znaczenie terminu ,inne miejsce $rddrocznego raportu finansowego” oraz
dodajg do MSR 34 wymdg zastosowania w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym odnosnikéw do
konkretnej lokalizacji wymaganej informacji.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.

e Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji (zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach) — obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie.

Zmiany dotyczace sprawozdawczosci finansowej jednostek inwestycyjnych odnoszg sie do trzech
zagadnien:

- Konsolidacji jednostek inwestycyjnych posredniego szczebla

Standardy obowigzujgce przed zmiang nie precyzowaty, jak jednostka inwestycyjna powinna ujmowac
jednostke zalezng $wiadczacg ustugi powigzane z jej dziatalnoscig inwestycyjna, ktdra sama spetnia
definicje jednostki inwestycyjnej. W nastepstwie opisywanych poprawek, jednostki inwestycyjne
posredniego szczebla nie bedg mogtly by¢ konsolidowane.

RMSR wyjasnita réwniez, ze jednostki Swiadczace “ustugi powigzane z dziatalnoscig inwestycyjng” to takie
jednostki, ktérych podstawowym celem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug odnoszacych sie do dziatalnosci
jednostki dominujacej bedacej jednostkg inwestycyjna.

- Zwolnienia z obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla jednostki
dominujacej posredniego szczebla bedacej spdtkag zalezng jednostki inwestycyjnej

Jednostki dominujgce posredniego szczebla od dawna korzystajg ze zwolnienia z obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jesli same podlegajg konsolidacji przez jednostke dominujacg
wyzszego szczebla (przy spetnieniu innych wiasciwych kryteridw).

Zmiany do standardéw wprowadzajg modyfikacje, zgodnie z ktdrg zwolnienie to bedzie dostepne réwniez
dla jednostki dominujacej posredniego szczebla bedacej spétka zalezng jednostki inwestycyjnej, pomimo
faktu, iz jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacja danej jednostki dominujgcej posredniego
szczebla.

- Wyboru polityki rachunkowosci odnosnie jednostek inwestycyjnych ujmowanych wedtug metody praw
wiasnosci

Zmiany umozliwiajg wybor polityki rachunkowosci jednostce niebedacej jednostka inwestycyjng
w odniesieniu do jej udziatéw w jednostce inwestycyjnej wycenianej wedtug metody praw wiasnosci.
W powyzszym przypadku dokonujac wyceny wedlug metody praw wiasnosci jednostki niebedace
jednostkami inwestycyjnymi mogg wybra¢ wycene w wartosci godziwej udziatdw w jednostkach zaleznych
jednostki inwestycyjnej lub, alternatywnie, oprze¢ wycene na wartosciach, jakie bytyby ujete, gdyby
jednostka inwestycyjna skonsolidowata wszystkie swoje jednostki zalezne.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.
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e Inicjatywa dotyczaca ujawnien (zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych) —
obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie.

Gtéwne wytyczne ujete w zmianach to:

- Podkreslenie kwestii istotnosci. Okre$lone pojedyncze ujawnienia, ktére nie sg istotne nie muszg byc
prezentowane — nawet, gdy stanowig cze$¢ minimalnych wymogow standardu.

- Nie jest wymagane przedstawienie not do sprawozdania finansowego w okreslonej kolejnosci - jednostki
mogg wiec zastosowaé wiasng kolejnos¢ lub na przyktad potaczy¢ opis zasad rachunkowosci z notami
objasniajgcymi dotyczacymi powigzanych z nimi obszaréw.

- Okreslenie wprost, ze jednostki:

- powinny dokona¢ dezagregacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw, jesli taka prezentacja dostarcza uzytecznych
informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego; oraz

- moga potaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli pozycje okreslone przez MSR 1
nie sg indywidualnie istotne.

- Dodanie szczegdtowych kryteriow odnosnie prezentacji sum czastkowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw, wraz z dodatkowymi
wymogami dotyczacymi uzgodnienia pozycji sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow.

Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddéw pozycji catkowitych dochodéw wynikajacych
z ujecia wspolnych przedsiewzie¢ i jednostek stowarzyszonych zgodnie z metodg praw wtasnosci winna
nastepowa¢ w oparciu o podejécie wymagane przez MSR 1, zgodnie z ktérym pozycje te winny byc
grupowane w zaleznosci od tego, czy bedg one w przysztosci podlegaé przeniesieniu do zysku lub straty,
czy tez nie.

Grupa nie oczekuje, ze opisana zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.
3. Przyjete zasady rachunkowosci

4.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz dane
finansowe jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosSci z MSSF
sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

3.1.1 Potlaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesSci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Kazdorazowo
ptatnos¢ przekazana w wyniku potaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na
dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz
instrumentow kapitatowych wyemitowanych w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana.
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Koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych ujmowane s3 w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana ptatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajgce
z pfatnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej
ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli
mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie
z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej
jako element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSF 3.

Dla rozliczenia transakcji pod wspdlng kontrolg Grupa stosuje metode nabycia.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace
w posiadaniu na dzien objecia kontroli sg wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkdw
w przychody lub koszty okresu. Kwoty naroste z tytutu udziatdw w tej jednostce odniesione uprzednio
do innych sktadnikéw catkowitych dochoddw sg przenoszone do przychoddw lub kosztdéw okresu.

Wartosc¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczagtkowo wykazuje wedtug ceny nabycia,
jako warto$¢ kosztow przejecia przekraczajgcg udziat w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowa¢ ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jezeli udziat jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych przewyzsza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujgca niezwtocznie
ujmuje nadwyzke w zysku lub stracie.

3.1.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacg (co obejmuje
takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze Grupa sprawuje kontrole nad jednostka,
w ktorej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke, podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikdw finansowych
i mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad
ta jednostka.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych Ilub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu objecia lub utraty kontroli.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami konsolidowanymi w ramach
Grupy Kapitatowej podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

.....

Udziaty niesprawujgce kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji
do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywéw netto. Wybdr jednej z w/w metod jest dostepny dla
kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatdw niesprawujgcych
kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki
w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatdw niesprawujgcych
kontroli nawet wtedy, gdy powoduje postanie ujemnej wartosci tych udziatéw.
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Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujgce utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje
kapitatowe. Wartosci ksiegowe udziatu wiascicieli jednostki dominujacej jak i udziatdw niesprawujgcych
kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Rdznica
pomiedzy wartoscig o jakg modyfikowane jest warto$¢ udziatow niesprawujgcych kontroli oraz wartoscig
godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy: (i) taczng wartoScig godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatdw jednostki
pozostajgcych w Jednostce dominujacej oraz (ii) wartoscig ksiegowg aktywow (tgcznie z wartoscig firmy),
zobowigzan i udziatdw niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych
sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do przychoddéw lub kosztow okresu. Wartos$¢
godziwa udziatdw w jednostce pozostajgcych w Jednostce dominujgcej po zbyciu, uznawana jest za
poczatkowg wartos¢ godziwg dla celéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy
koszt udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach.

3.1.3 Wartosc firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej pfatnosci, wartosci udziatdbw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udziatdw w jednostce nabywanej nad udziatem Jednostki dominujgcej w wartosci godziwej
netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartoéci ujemnej jest dokonywany ponowny przeglad ustalenia wartosci
godziwych poszczegolnych skiadnikow nabywanych aktywdéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
wartos¢ jest ujemna, ujmuije sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdédw wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
opisanej powyzej nadwyzki, a nastepnie wycenia wedtlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowang
strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki generujgce
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujgce przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczad, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli
wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywdédw tego osrodka proporcjonalnie do
wartosci bilansowej poszczegdinych sktadnikdéw aktywoéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta
dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspotkontroli przypadajgcg na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Warto$¢ firmy wynikajgca z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowana jest jako sktadnik
aktywoéw jednostki zlokalizowanej za granica i podlega przeliczeniu przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu bilansowym.

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
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w walutach obcych sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego na ten dzien. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Walutg funkcjonalng Grupy jest polski ztoty.
Réznice kursowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach w okresie, w ktdrym powstaja, z wyjatkiem:

e  roznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie, ktdre wigcza sie do kosztow tych aktywow
i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytdw w walutach obcych;

. roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktoérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne,
stanowigcych cze$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy oraz
przeliczenia pozycji sprawozdan z catkowitych dochoddw:

31.12.2014 31.12.2013

Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z
sytuacji catkowitych sytuacji catkowitych
finansowej dochodow finansowej dochodow
usD 3,5072 - 3,0120 -
EUR 4,2623 4,1893 4,1472 4,2110
CzK 0,1537 0,1520 0,1513 0,1620
RON 0,9510 0,9440 0,9262 0,9543
HUF 0,0135 - 0,0140 0,0141
MXN 0,2382 - 0,2302 -
GBP 5,4648 5,2225 4,9828 4,9532

TRY 1,5070 1,4508 1,4122
uyu 0,1461 0,1356 - -

4.3. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne sktadajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw bankowych ptatnych na zadanie. Inne
aktywa pieniezne sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, fatwo wymienialnymi na okreslone
kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Grupa zalicza do
aktywow pienieznych inwestycje, jezeli sg fatwo wymienialne na okreslong kwote $rodkéw pienieznych, sa
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci oraz posiadajg trzymiesieczny lub krétszy termin pfatnosci,
liczac od daty ich nabycia.

Przeptywy pieniezne sa wptywami lub wyptywami $rodkdw pienieznych oraz innych aktywdw pienieznych.
Grupa wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, postugujac sie metodg posrednig, zgodnie
z ktéorg zysk lub strate koryguje sie o skutki transakcji majgcych bezgotoéwkowy charakter,
o rozliczenia miedzyokresowe dotyczace przesztych lub przysztych wplywdw lub platnosci Srodkéw
pienieznych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane
z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej. Przychody z tytutu odsetek
otrzymanych od $rodkdw pienieznych i innych aktywdéw pienieznych oraz koszty z tytutu odsetek
zaptaconych klientom sg klasyfikowane w dziatalnosci operacyjnej, natomiast koszty z tytutu odsetek
zaptaconych z tytutu leasingu finansowego sg klasyfikowane w dziatalnosci finansowej.

Srodki pieniezne obejmujg érodki pieniezne wiasne Grupy oraz $rodki pieniezne klientéw. Srodki pieniezne
klientdw sa deponowane na rachunkach bankowych odrebnie od érodkéw pienieznych Grupy. Srodki
pieniezne klientdw nie sg analizowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
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4.4. Aktywa i zobowigzania finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy (transakcje
ujmowane sg na dzien zawarcia), jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez
odpowiedni rynek, a ich wartoS¢ poczatkowg wycenia sie w wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne
dotyczace nabycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy sg ujmowane w kosztach okresu, natomiast koszty transakcyjne dotyczace pozostatych kategorii
aktywow i zobowigzan finansowych sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej tych aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:
¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
e pozyczki i naleznosci.
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:
o zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
o pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow i zobowigzan finansowych, a okresla sie jg
w momencie poczatkowego ujecia.

4.4.1.Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do tej Grupy aktywdéw finansowych zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub
zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Grupa zalicza do tej kategorii gtdwnie instrumenty pochodne OTC i gieldowe oraz akcje gietdowe.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezagcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub

e nalezy do aktywdw finansowych Grupy objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s
w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami
Grupy, w ramach ktdrej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e sktadnik aktywdéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartoSci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez
dany sktadnik aktywéw finansowych.

4.4.2.Aktywa finansowe utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia przeptywach pienieznych oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce
i moze utrzymywac do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej po uwzglednieniu utraty wartosci.

Grupa zalicza do tej kategorii nabyte dtuzne papiery wartosciowe.

4.4.3.Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
przeptywach pienieznych, niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je wg. zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Przychdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Grupa zalicza do tej kategorii gtdwnie udzielone pozyczki oraz naleznosci od klientéw i kontrahentéw.

4.4.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Zyski i straty wynikajagce ze zmian korekty do wartosci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich rdznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktore
ujmuje sie bezposrednio w przychodach lub kosztach okresu. W przypadku zbycia inwestycji lub
stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w innych catkowitych
dochodach ujmuje sie w przychodach lub kosztach danego okresu.

Dywidendy z instrumentdw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w przychodach w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

4.4.5.Wycena wedlug wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest to cena jakg w dniu wyceny mozna uzyskac za sprzedaz skfadnika aktywdéw albo
zaptacic¢ za przekazanie zobowigzania w zwyktej transakcji pomiedzy uczestnikami rynku.

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa jest mierzona
na podstawie kwotowanych cen rynkowych. Rynek jest uwazany za aktywny, jesli kwotowane ceny sa
powszechnie i bezposrednio dostepne i reprezentujg aktualne i rzeczywiste zawarte transakcje miedzy
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Jesli dla instrumentu finansowego nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie
modeli wyceny. Modele wyceny wykorzystywane sg do wyceny opcji vanilla w oparciu o wzér Blacka
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Scholesa oraz do opcji binarnych na podstawie rozktadu prawdopodobienstwa wystgpienia danej wartosci
ceny instrumentu bazowego w momencie wygasniecia opcji. Ten rozktad prawdopodobienstwa wyznaczany
jest poprzez przeliczenie z rynkowej powierzchni zmiennosci, uzywajac przy tym réwnan z modelu Blacka
Scholesa.

Wartos$¢ godziwg instrumentu finansowego w ujeciu poczgtkowym stanowi cena transakcyjna, czyli warto$¢
godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej.

4.4.6.Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow
wptynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowod utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegdlne aktywa ocenione jako te, ktdre nie sg przeterminowane, bada sie pod katem utrate wartosci
facznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy
w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych $rednio 90 dni,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek
z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywdw finansowych wykazywanych wg. amortyzowanego kosztu, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezacg wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna
stope procentowg sktadnika aktywdw finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezgcg rynkowg stope zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis
Z tytutu utraty wartosci odwraca sie w przychody okresu.

W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, odpisy z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

4.4.7.Wyltaczenie aktywow finansowych z bilansu

Grupa wytacza sktadnik aktywéw finansowych z bilansu wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywdéw, albo gdy skfadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem
zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywéw i utrzymuje nad nim kontrole,
ujmuje zatrzymany udziat w takim skladniku aktywdw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane
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z przeniesionym skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny skiadnik aktywow finansowych.
W momencie wytgczenia skfadnika aktywow finansowych w catosci, roznice miedzy (i) wartoscig bilansowg
a (ii) sumag otrzymanej zapfaty oraz wszelkich skumulowanych zyskow lub strat, ktdére zostaty ujete
w innych catkowitych dochodach, ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.

4.4.8.Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zaklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktdrymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

e sktadnik zobowigzan finansowych Grupy nalezy do zobowigzan finansowych objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu
zobowigzan sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

4.4.9.Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie przy poczatkowym
ujeciu w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakciji.

Nastepnie wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

4.4.10.Wyltaczenie zobowigzan finansowych z bilansu

Grupa wytacza zobowigzania finansowe z bilansu wytacznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. W momencie wytgczenia sktadnika zobowigzan
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finansowych, rdznice miedzy (i) wartoscig bilansowg a (i) sumg dokonanej zaptaty ujmuje sie
w przychodach lub kosztach okresu.

4.5. Rozrachunki z KDPW

Na rozrachunki z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych sktadajg sie naleznosci od spotek
nalezagcych do Grupy KDPW z tytutu funduszu rozliczeniowego, depozytéw zabezpieczajacych,
Z tytutu transakgji instrumentami pochodnymi oraz zobowigzania z tytutu ustug $wiadczonych przez Grupe
KDPW na rzecz Grupy.

W sktad Grupy KDPW wchodza:

e Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (,KDPW”") - odpowiedzialny za prowadzenie
rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu, jak réwniez prowadzenie centralnego depozytu papieréw wartosciowych;

e KDPW_CCP S.A. (,KDPW_CCP") - petni funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkcje
centralnego kontrpartnera, jej zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, a takze prowadzenie systemu
zabezpieczenia ptynnosci rozliczen.

4.5.1.Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego

Jednostka dominujgca wnosi obowigzkowe wptaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez
KDPW_CCP, ktdre wykazywane sa jako naleznosci od KDPW. Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczeniu
prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakcji
zawieranych na rynku regulowanym.

4.5.2.Naleznosci z tytutu depozytow zabezpieczajacych

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji, Jednostka dominujaca
wnosi do KDPW_CCP depozyty zabezpieczajace, ktére wykazywane sg jako naleznosci od KDPW. Depozyty
zabezpieczajace zabezpieczajg ryzyko zmiany wartosci portfela dla transakcji zawartych na rynku kasowym
i rynku terminowym w okreslonym horyzoncie czasowym.

4.5.3.Wptaty do systemu rekompensat

Jednostka dominujgca wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez KDPW,
ktére stanowig naleznosci dtugoterminowe uczestnika systemu rekompensat od KDPW.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami, dalej zwang ,Ustawa”) Jednostka dominujgca jest uczestnikiem
obowigzkowego systemu rekompensat. Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest
zabezpieczenie aktywdw przechowywanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych klientow domdéw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych,
w przypadku ich utraty, na zasadach okreslonych w Ustawie. System rekompensat jest tworzony z wptat
jego uczestnikdw oraz pozytkdw wypracowanych z tych wpfat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat
mogg zostac¢ zwrdcone domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa
w systemie rekompensat (zaprzestanie dziatalnosci okres$lonej w decyzji o cofnieciu, uchylenie zezwolenia
na dziatalno$¢ maklerska lub wygasniecie zezwolenia) i pod warunkiem, iz wczesniej $rodki te nie zostaty
wykorzystane zgodnie z ich przeznaczeniem. W okresach kwartalnych KDPW informuje uczestnikéw
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systemu o naliczonych pozytkach. Wptaty wnoszone przez Jednostke dominujacg do systemu rekompensat
odnoszone sg w ciezar kosztdw, w pozycji ,,Pozostate koszty” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Jednostka dominujgca prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz pozytkdow naliczonych
w zwigzku z zarzadzeniem $rodkami pienieznymi zgromadzonymi w systemie rekompensat przez KDPW,
w sposob umozliwiajgcy ustalenie sald kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkow.

4.5.4.Fundusz rozliczeniowy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Jednostka dominujgca dokonuje rowniez obowigzkowych wptat do
funduszu rozliczeniowego zarzadzanego przez KDPW, zabezpieczajgcego prawidiowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji na rynku regulowanym, rozliczanych przez KDPW.

4.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien
bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

ez technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
e sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e  zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkdéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania. Dla
celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdinych sktadnikédw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Licencje na oprogramowanie 5 lat
Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 10 lat
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Wartosci niematerialne poddawane s3g testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie
dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

4.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg rzeczowe aktywa trwate i naklady na rzeczowe aktywa trwate
w budowie, ktore jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby
administracyjne w okresie dluzszym niz 1 rok, ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczowe aktywa trwale obejmujg poniesione naktady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
z wytworzeniem trwatych rzeczowych aktywow trwatych (przekazane zaliczki). Rzeczowe aktywa trwate
obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonuja jako element srodka trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate i naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sg takze
istotne komponenty. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, w tym komponentdéw, odbywa sie wedlug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania i rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po
rozpoczeciu ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celdw
amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sa nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Komputery 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Meble i urzadzenia biurowe 5 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dluzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako rdéznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji
i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

4.8. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych
opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, chyba, Zze mozna je bezposrednio
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdw — wodwczas sy one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w koszty okresu metodg liniowg przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla
wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego
sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie
ich ponoszenia. Grupa posiada umowy leasingu operacyjnego dotyczace najmu lokali biurowych.

W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego,
ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztdw wynajmu metodg liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa
jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych
dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

4.9. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych oprdocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeplywow pienieznych, ktdre sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$rdd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym
wystapifa.
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Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywdéw (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby
w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

4.10. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny
lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
Zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenic.

3.10.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajagce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe
rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.

4.11. Kapitaly wilasne

Kapitaty wilasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
tj. whasciwymi ustawami oraz statutem. Do kapitatdw wiasnych zaliczane s3 takze niepodzielone zyski z lat
ubiegtych. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci wynikajgcej ze Statutu Jednostki dominujacej.
Niezarejestrowane wptaty na kapitat podstawowy zaliczane sg do kapitatu wiasnego Jednostki dominujgcej
i prezentowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej wpfaty.

4.12. Instrumenty finansowe klientbw oraz wartosci nominalne
transakcji na instrumentach pochodnych (pozycje
pozabilansowe)

W pozycjach pozabilansowych wykazywane sa:

e wartosci nominalne pochodnych instrumentdw finansowych w transakcjach zawartych
z klientami i brokerami na rynku OTC,
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e wartosci instrumentdw finansowych klientéw Grupy nabytych w regulowanym obrocie gietdowym
i zdeponowanych na rachunkach klientéw Grupy.

4.13. Wynik z operacji na instrumentach finansowych

Wynik z operacji na instrumentach finansowych obejmuje wszystkie zrealizowane i niezrealizowane
przychody i koszty zwigzane ze obrotem instrumentami finansowymi, wiaczajac dywidendy, odsetki oraz
roznice kursowe. Wynik z operacji na instrumentach finansowych obliczany jest jako réznica w wartosci
instrumentu w cenie sprzedazy i cenie nabycia.

Na wynik z operacji na instrumentach finansowych sktadajg sie nastepujace pozycje:

e  Wynik z aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu: wynik na instrumentach finansowych
z transakcji z klientami oraz brokerami;

e Wynik z aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci: wynik na dtuznych
papierach wartosciowych (wynik odsetkowy liczony metodg efektywnej stopy procentowej);

e  Zysk ze sprzedazy inwestycji w jednostce zaleznej.

4.14. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat

Przychody z tytutu prowizji i optaty obejmujg prowizje maklerskie oraz inne optaty za ustugi finansowe
pobierane od klientdw i sg rozpoznawane w dacie zawarcia transakcji przez klienta.

Koszty z tytutu prowizji i optat zwigzane s z ustugami posrednictwa finansowego zakupionymi przez Grupe
i s rozpoznawane w okresie Swiadczenia ustug.

4.15. Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane
sg w okresie, w ktdrym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
w wyniku zdarzen przesztych, oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
skumulowanych pfatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do
przysztych ptatnych nieobecnosci (tzw. rezerwa na niewykorzystane urlopy). W przypadku
niekumulowanych ptatnych nieobecnosci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczern (odprawy emerytalne)
oraz inne dlugoterminowe S$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnient jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz
nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowg przez Sredni okres, po ktérym
$wiadczenia zostajg nabyte.

Ponadto jednostka dominujaca posiada program opcji na akcje dla kluczowych pracownikéw, ktérym prawa
do akgji zostaty przyznane przed 2012 rokiem, i ktdry jest programem ptatnosci w formie akcji rozliczanym
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w instrumentach kapitatowych. Koszty ustug $wiadczonych przez pracownikdw w zamian za przyznane
prawa ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w korespondencji z kapitatem (MSSF 2)
w okresie nabycia praw.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2011 roku w sprawie zasad
ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osdéb zajmujacych stanowiska
kierownicze, poczgwszy od 2012 roku jednostka dominujgca stosuje polityke zmiennych sktadnikow
wynagrodzert dla oséb zajmujacych kluczowe stanowiska. Swiadczenia, przyznawane pracownikom
w ramach programu zmiennych sktadnikdw wynagrodzen, w 50% s3a przyznawane w formie pienieznej
a w 50% sg przyznawane w formie instrumentow finansowych, ktdrych wartos¢ jest powigzana z sytuacjg
finansowg jednostki dominujgcej. Cze$¢ Swiadczen przyznawanych w formie instrumentéw finansowych,
ktorych warto$¢ jest powigzana z sytuacjg finansowg jednostki dominujgcej, jest wyptacana w formie
pienieznej w okresie 3 lat od daty przyznania. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze z tytutu zmiennych
sktadnikdéw wynagrodzen jest ujmowana zgodnie z MSR 19 w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w pozycji Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze.

4.16. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Srodkami.
Koszty finansowe obejmuja koszty odsetek zaptaconych klientom, odsetek zaptaconych od leasingu
finansowego oraz pozostate odsetki od zobowigzan.

Przychody i koszty odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody i koszty finansowe obejmujg rowniez zyski i straty z tytutu réznic kursowych, wykazywane
w kwocie netto.

4.17. Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.17.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujagce w danym roku obrotowym i zgodnie z przepisami podatkowymi krajow, w ktorych
zlokalizowane sg siedziby oddziatéw Jednostki dominujacej i jej jednostek zaleznych..

3.17.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa w oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywdw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszyC przyszte zyski podatkowe
0 rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze
wykorzystac.

Wartos$¢ sktadnikow aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywac w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany jest po dokonaniu kompensaty
w zakresie, w jakim dotyczy tej samej rezydencji podatkowe;j.

3.17.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres sprawozdawczy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie jako zysk lub strate, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio inne catkowite dochody, bo wtedy takze podatek jest
odnoszony w inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, lub gdy wynika on
z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych.

4.18. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4. Informacje o istotnych szacunkach i wycenach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Grupe pewnych
szacunkow oraz przyjecia pewnych zatozen, ktdre majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajg ciagtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydaja sie uzasadnione. Wyniki tworzg podstawe do dokonywania szacunkéw odno$nie wartosci
bilansowych aktywéw i pasywoéw. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej
warunkow biezacych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkdéw
rozni€. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie sprawozdawczym, podczas ktérego dokonano
zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub réwniez w okresach przyszltych,
jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy jak i przyszte okresy. Ponizej przedstawiono najistotniejsze
obszary, dla ktérych Grupa dokonuje oszacowan.
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